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Stownik pojec

4

1)

2)

10)

Dyrektywa - Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosc Il);

EIOPA - Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (ang.
European Insurance and Occupational Pensions Authority),

Formula standardowa - podstawowa metoda obliczania kapitalowego wymogu wyptacalnosci
okreslona przez Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009
r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosc Il);

MCR - minimalny wymag kapitatowy (ang. Minimum Capital Requirement),
ORSA - wiasna ocena ryzyka i wypfacalnosci (ang. Own Risk and Solvency Assessment);

PSR - Polskie Standardy Rachunkowosci, okreslone w ustawie o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r., poz.
351 z pOzniejszymi zmianami) oraz w wydanych na jej podstawie aktach wykonawczych, w
szczegdlnosci Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci zakladow ubezpieczen i zakladdéw reasekuragji (Dz.U. z 2016 r., poz. 562),
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentagji instrumentéw finansowych
(Dz.U.z 2017 r., poz. 277);

Rozporzadzenie delegowane - Rozporzadzenie Delegowane Komisji UE 2015/35 z dnia 10
pazdziernika 2014 r. uzupetniajace Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w
sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢

I);
SCR - kapitatowy wymaog wyptacalnosci (ang. Solvency Capital Requirement);

Sprawozdanie statutowe - sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej okreslonymi w Ustawie
o rachunkowosci oraz sporzadzone zgodnie ze szczegdlnymi zasadami rachunkowosci okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci zakladow
ubezpieczen i zakladéw reasekuracji;

Ustawa - ustawa o dziafalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej z dnia 11 wrzesnia 2015 r. (Dz.U.
22018 r. poz. 999);

1) Wskaznik pokrycia MCR - stosunek srodkéw wiasnych do minimalnego wymogu kapitatowego MCR;

12) Wskaznik pokrycia SCR - stosunek srodkdw wiasnych do kapitatowego wymogu wyptacalnosci SCR.
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Wprowadzenie

Spdtka sporzadza Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej na podstawie:

= ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2018 r.
poz. 999) (,Ustawa”) oraz

= tytulu | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 .
uzupetniajgcego  dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il) (Dz. U.
UE L.12 z dnia 17 stycznia 2015 r., 5.1z pdzniejszymi zmianami) (,Rozporzadzenie delegowane”)

zwanych dalej tacznie ,,Podstawg sporzadzenia”. Sprawozdanie o wypfacalnosci i kondydji finansowej zostato
sporzadzone w celu wypetnienia wymogdéw art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjne;j.

Wycena aktywdw i zobowigzan przeprowadzona zostata przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci (zgodnie z
art.7 Rozporzadzenia delegowanego) w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12
miesiecy, w oparciu o przepisy Ustawy, Rozporzadzenia delegowanego oraz wytyczne EIOPA w sprawie
ujmowania i wyceny aktywdw i zobowiazan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe. Wyceny
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dokonano w oparciu o przepisy Ustawy, Rozporzadzenia
delegowanego oraz wytycznych EIOPA dotyczace wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Sprawozdanie niniejsze przedstawia informacje pozwalajgce odbiorcy na zrozumienie prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci, poprzez przedstawienie systemu zarzadzania funkcjonujacego w Towarzystwie
oraz jego pozycji kapitatowej, obejmujacych metody i zatozenia uzyte do jej wyliczenia, przedstawienie
wynikéw Towarzystwa oraz profilu ryzyka. Obrazuje takze przyjete zasady wyceny na potrzeby
Woyptlacalnosci Il oraz zarzadzania kapitatem.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Waluta funkcjonalna i prezentacji jest polski zloty. Wszystkie przedstawiane kwoty w niniejszym
sprawozdaniu wykazywane sa w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inacze;.

Alina Stanistaw
Niedzielska Grybos

Gléwny Ksiegowy Gtéwny Aktuariusz
Jacewicz
p.o. Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
W (,7‘5:63" m
Magdalena . . a. Arkadiusz

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Podsumowanie

Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne

Wielkopolskie Towarzystwo Ubezpieczeri Zyciowych i Rentowych Concordia Capital SA (dalej ,Concordia
Capital SA, ,Towarzystwo”, ,Zaklad”, ,Spotka”) prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowg na podstawie
zezwolenia Ministra Finansdw z dnia 9 sierpnia 2000 r na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Towarzystwo od
wielu lat zapewnia ochrone ubezpieczeniowg we wszystkich najwazniejszych dziedzinach. W portfelu
Concordii Capital SA dominujg indywidualne ubezpieczenia na zycie dla kredytobiorcéw oferowane przede
wszystkim w bankach spétdzielczych na terenie catej Polski.

Na dzien 31 grudnia 2018r. Concordia Capital SA wspdtpracowata z 1132 agentami (w tym 160 posrednikami na
wyltacznosc), 449 bankami spdtdzielczymi (w tym okoto 60% na wylacznosc) oraz dwoma bankami
komercyjnymi Credit Agricole i ING Bank Slaski. W 2018 r. oferte Concordii Capital wybrato takze 89
Brokerdw.

WSPOLPRACA

o

1132 agentow

(w tym 160 posrednikdw na wylgcznosc)

449 bankow spotdzielczych

(60% na wytgcznosc)

2 banki komercyjne
(Credit Agricole, ING Bank Slaski)

Priorytetem Zarzadu na rok 2018 byto utrzymanie rentownosci dziatalnosci ubezpieczeniowej. Cel ten zostat
osiagniety, do czego przyczynity sie w pierwszej kolejnosci bardzo dobre wyniki ubezpieczer indywidualnych.
Spotka kolejny rok z rzedu osiggneta dodatni wynik netto (3,0 min z4), stosujgc jednoczesnie ostroznosciowe
podejscie do wyceny zobowiazan z umoéw ubezpieczeniowych.

Niewatpliwie najwazniejszym wydarzeniem w dziatalnosci Towarzystwa w 2018 roku byto podpisanie w dniu
29 listopada 2018 roku umowy, zgodnie z ktéra Generali Zycie TU SA nabyto od Concordia Versicherung
Holding AG 96,3% akcji w Concordii Capital SA, stajac sie wiekszosciowym udziatowcem Spétki. Po dacie
bilansowej, w dniu 21 lutego 2019 roku Generali Zycie TU SA nabyto od SGB-Banku SA pozostate 3,7% akdji
Concordii Capital S.A., stajac sie wylgcznym akcjonariuszem Spotki.

W dniu 22 lutego 2019r. Zarzad Spétki zatwierdzit Plan Potaczenia Generali Zycie TU SA oraz Concordii Capital
SA. Polaczenie ma nastgpi¢ w sposéb przewidziany w art. 492 par. 1 pkt. 1 k.s.h. (lgczenie przez przejecie)
poprzez przeniesienie catego majatku Spétki na Generali Zycie TU SA. Zgodnie z art. 494 par. 1 k.s.h. w dniu
pofaczenia Generali Zycie TU SA wstapi we wszelkie prawa i obowiazki Concordii Capital SA. Zgodnie z
postanowieniami Ustawy dokonanie polaczenia uzaleznione jest od niewyrazenia sprzeciwu przez organ
nadzoru wobec planowanego pofaczenia oraz zatwierdzenia pofgczenia przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy obydwu podmiotéw. W wyniku potaczenia dziatalnos¢ operacyjna Spotki bedzie
kontynuowana w niezmienionym istotnie zakresie przez podmiot przejmujacy, tj. Generali Zycie TU SA.
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Wszystkie produkty oferowane przez Concordie Capital s3 zgodne, m. in., z obowiazujaca od 1 kwietnia 2015 r.
Rekomendacja U Komisji Nadzoru Finansowego dla bankdéw, dotyczaca dobrych praktyk w zakresie
bancassurance, ktéra miata bezposredni wptyw nie tylko na banki, ale réwniez na zaktady ubezpieczen. W
2019 r. oczekujemy kontynuacji zmian w strukturze portfela, polegajacych na coraz wiekszym udziale
ubezpieczen indywidulanych kosztem ubezpieczen grupowych.

Informacje szczegdtowe dotyczace dziatalnosci oraz wyniki przedstawiono w sekgji |. niniejszego
sprawozdania.

System zarzadzania

W¢rdd istotnych zmian w systemie zarzadzania w 2018 r. nalezy wymieni¢ zmiany dokonane w skladzie
organow Spotki. W przypadku Rady Nadzorczej pierwsza zmiana miata miejsce 16 lutego 2018, kiedy to do
sktadu Rady zostat powotany Pan Jirgen Seja. Z dniem 30 listopada 2018 roku rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej ztozyli: Henning Mettler (Przewodniczacy), Johannes Grale, Lothar See, Walter Sailer,
Jirgen Seja, a z dniem 19 grudnia 2018 roku w skfad Rady Nadzorczej Spétki zostali powotani Andrea
Simoncelli (Przewodniczacy), Krystyna Matysiak (Wiceprzewodniczaca), Piotr Butka, Arkadiusz Wisniewski,
Wihodzimierz Komorowski. Na koniec 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki pracowata w skladzie:

=  Andrea Simoncelli - Przewodniczacy

= Alicja Huczynska - Wiceprzewodniczaca

= Krystyna Matysiak - Wiceprzewodniczaca
= Piotr Butka

=  Arkadiusz Wisniewski

= Wiodzimierz Komorowski

W dniu 1 kwietnia 2019 roku do Rady Nadzorczej powotana zostata Beata Baluta oraz Agnieszka
Lewandowska, natomiast rezygnacje ztozyt Arkadiusz Wisniewski.

Jesli chodzi o Zarzad Spdtki to dnia 30 listopada 2018 roku rezygnacje ztozyt Jacek Smolarek, a Pawet Zawisza
w dniu 19 grudnia 2018 roku. Z dniem 30 listopada 2018 roku w skifad Zarzadu zostali powotani: Maciej
Fedyna, Rajmund Rusiecki oraz Jakub Jacewicz. Na koniec 2018 roku Zarzad Spoétki pracowat w sktadzie:

* Maciej Fedyna - Cztonek Zarzadu (p.o. Prezes)
» Rajmund Rusiecki - Cztonek Zarzadu

»  Jakub Jacewicz - Cztonek Zarzadu

»  Grzegorz Kukla - Czlonek Zarzadu

Po dacie bilansowej, w dniu 2 kwietnia 2019 roku do skladu Zarzadu dotgczyli Arkadiusz Wisniewski oraz
Magdalena Kurpiewska.

W ocenie Spotki, jej organizacja oraz system zarzadzania s3 adekwatne do skali dziatalnosci, zakresu
realizowanych funkgji, skali i ztozonosci ryzyk i wspiera skutecznie realizacje celéw strategicznych oraz
biezacych celdw biznesowych i operacyjnych.

Informacje szczegdtowe dotyczace systemu zarzadzania przedstawiono w sekgji Il. niniejszego sprawozdania.

Profil ryzyka

Identyfikacje ryzyka oraz okreslanie profilu ryzyka Concordia Capital SA postrzega jako jedne z gtéwnych
celéw zarzadzania ryzykiem. Ryzyka, na jakie Towarzystwo jest narazone w ramach prowadzonej dziatalnosci
poddawane sa przegladowi co najmniej raz w roku. Wykorzystuje sie w tym celu ryzyka zdefiniowane w
ramach formuly standardowej oraz ryzyka zidentyfikowane w procesie samooceny ryzyka. Kapitatowy
wymog wyptacalnosci (SCR) wg formuly standardowej wyznaczony na dziers 31 grudnia 2018 roku wynidst
281 min zL. W 2018 r. nie zaszly istotne zmiany w zakresie waznych ryzyk, na ktére narazone jest
Towarzystwo. Najistotniejszym ryzykiem w ramach formuty standardowej pozostaje ryzyko aktuarialne w
ubezpieczeniach na zycie. W stosunku do istotnych ryzyk Towarzystwo przeprowadzito analizy wrazliwosci
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na ryzyko oraz testy warunkow skrajnych (w tym odwrotny test). Otrzymane wyniki Swiadczg o wysokiej
odpornosci kapitatowej Towarzystwa na realizacje niekorzystnych scenariuszy.

Informacje szczegdtowe dotyczace profilu ryzyka przedstawiono w sekgji lll. niniejszego sprawozdania.

Wycena do celow wyplacalnosci

Wycena aktywdéw i zobowiazan na potrzeby Wyptacalnosci Il dokonywana jest zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie i Rozporzadzeniu delegowanym:

= Aktywa ujmuje sie i wycenia zgodnie z art. 223 ust.1 Ustawy i rozdziatem Il tytutu | Rozporzadzenia
delegowanego;

= Zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z art. 223
ust. 2 i 3 Ustawy ubezpieczeniowej oraz rozdziatem Il tytutu | Rozporzadzenia delegowanego;

* Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe szacuje sie zgodnie z art. 224-235 Ustawy i rozdziatem Ill tytutu
| Rozporzadzenia delegowanego.

Podstawowa metoda stosowana do wyceny aktywodw i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe jest wycena rynkowa wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych
samych aktywow lub zobowiazan. W przypadku braku takiego rynku zastosowanie majg alternatywne
metody wyceny.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, ktére stanowiag sume najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka,
wyceniane s3 w oparciu o przyszte oczekiwane przeptywy pieniezne wynikajgce z umdw ubezpieczenia
zawartych przez Towarzystwo.

W wyniku korekt zidentyfikowanych podczas badania audytowego 2018 roku zmianie ulegt bilans otwarcia
2018 roku sprawozdania statutowego. Najwazniejsze zmiany w bilansie dotycza:

= aktualizacji metod wyceny instrumentdéw finansowych,

= yjawnienia bledu zwigzanego z brakiem ujecia aktywdw odroczonych oraz rezerw zwigzanych z
odroczonymi kosztami akwizycji oraz prowizjami reasekuracyjnymi,

= zmian prezentacyjnych polegajacych na nieprawidlowym ujeciu w wartosciach niematerialnych i
prawnych wydatkdw zwigzanych z zakupem srodkdéw trwatych,

= obnizenia wyniku z lat ubiegtych w wyniku zwiekszenia zobowigzan wobec posrednikow z tytutu
naleznych prowizji.
Konsekwencja zmian w bilansie otwarcia 2018 roku byty zmiany w bilansie dla celéw wyptacalnosci na dzien
31.12.2017 roku. Wszelkie dane prezentowane w sekgji IV. niniejszego sprawozdania uwzgledniaja wymienione
wyzej korekty. Poréwnanie najwazniejszych wartosci bilansowych przed i po korekcie zostato
zaprezentowane w podsekgji IV.5. Wszelkie inne informacje.

Szczegdtowe informacje dotyczace metod wyceny oraz réznic w stosunku do sprawozdania statutowego
zostaly zawarte w sekgji IV. niniejszego sprawozdania.

Zarzadzanie kapitalem

W kazdym z kwartatéw oraz na koniec 2018 r. Towarzystwo posiadato wystarczajace dopuszczone srodki
wiasne na pokrycie zaréwno minimalnego wymogu kapitatowego, jak i kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

Wysokos¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) wynosi na 31 grudnia 2018 r. 28,1 min zt, co oznacza
niewielki spadek o 0,1 min z w stosunku do wartosci 28,2 min zt z dnia 31 grudnia 2017 roku. Natomiast
wysokos¢ minimalnego wymogu kapitatowego (MCR) na koniec grudnia 2018 r. wynosi 16,0 min zt -0 0,3 min
zt wiecej w poréwnaniu do wartosci z ostatniego dnia poprzedniego okresu sprawozdawczego. Wartosc¢
dopuszczonych $rodkéw wiasnych na pokrycie SCR i MCR to 77,8 min zt (o 4,6 mIn wiecej niz w roku
poprzednim). Sa to $rodki w catosci zaklasyfikowane do podstawowych srodkéw wiasnych Kategorii 1 -
nieograniczone, co 0znacza, ze s3 to srodki najwyzszej jakosci i nie podlegaja zadnym ograniczeniom.

g | Sprawozdanie SFCR WTUZIR Concordia Capital SA



Wskaznik pokrycia dopuszczonymi srodkami wiasnymi kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) na dzien
31 grudnia 2018 r. wynidst 276,5% (wobec 2592% na dzien 31.12.2107 r.), za$ wskaznik pokrycia
dopuszczonymi srodkami wiasnymi minimalnego wymogu kapitatowego (MCR) 485,3% (wobec 465,3% na
dzien 31.12.2017 r.). Wymienione wskazniki Swiadcza o petnej zdolnosci Spétki do realizacji zobowiazan w
stosunku do Klientdw oraz potwierdzaja, ze Spdtka jest wiarygodnym partnerem w biznesie.

Dodatkowo, wskaznik pokrycia dopuszczonymi $Srodkami wiasnymi kapitatowego wymogu wyptacalnosci
(SCR) wyliczony na dzier 31 grudnia 2018 r. jest nie tylko powyzej przyjetego poziomu alarmowego (200%),
ale réwniez zgodnie z oczekiwaniami Spotki co do jego wartosci, ktére zostato ustalone na poziomie co
najmniej 225%.

W 2018 r. nie zaszly istotne zmiany w zakresie zarzadzania kapitatem w Towarzystwie.

Szczegotowe informacje dotyczace zarzadzania kapitatlem zostaly zawarte w sekcji V. niniejszego
sprawozdania.
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Dzialalnos¢

i wyniki operacyjne
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11 Dziatalnosé

11  Informacje ogdine

Nazwa i forma prawna zakiadu

Wielkopolskie Towarzystwo Ubezpieczer Zyciowych i Rentowych Concordia Capital SA (dalej takze: Spétka) z
siedzibg w Poznaniu przy ul. St. Matachowskiego 10 prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowa w formie spétki
akcyjnej. Towarzystwo zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 20536.

W lutym 2019 r. Zarzad Spétki zatwierdzit Plan Potgczenia Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA oraz
WTUZIR Concordia Capital SA. Potgczenie ma nastapi¢ w sposdb przewidziany w art. 492 par 1 pkt. 1 k.s.h.
(taczenie przez przejecie) poprzez przeniesienie calego majatku Spétki na Generali Zycie TU SA. Zgodnie z art.
494 par. 1 ks.h. w dniu pofaczenia Generali Zycie TU SA wstapi we wszelkie prawa i obowiazki Concordii
Capital SA. Zgodnie z postanowieniami Ustawy dokonanie polgczenia uzaleznione jest od niewyrazenia
sprzeciwu przez KNF wobec planowanego potgczenia oraz zatwierdzenia potaczenia przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy obydwu podmiotdw. W wyniku potaczenia dziatalnos¢ operacyjna Spoétki
bedzie kontynuowana przez podmiot przejmujacy, tj. Generali Zycie TU SA.

Nazwa i dane kontaktowe organu odpowiedzialnego za nadzér finansowy nad zaktadem

Organem sprawujacym nadzér finansowy nad Towarzystwem jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedziba
w Warszawie przy ul. Pieknej 20.

Imie i nazwisko oraz dane kontaktowe do biegtego rewidenta zakiadu

Biegtym rewidentem odpowiedzialnym za przeprowadzenie badania niniejszego sprawozdania jest Maja
Mandela (nr ewidencyjny 11942), dziatajacy w imieniu Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

Informacje dotyczace udzialowcoéw posiadajacych znacznj liczbe udziatow

W dniu 29 listopada 2018 r. podpisano umowe, zgodnie z ktéra Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczer SA
nabyto od Concordia Versicherung Holding AG 96,3% akcji WTUZIR Concordia Capital SA, stajac sie
wiekszosciowym akcjonariuszem Spoétki. Na dzien 31 grudnia 2018 r. jednostka dominujaca posiadajaca 96,3%
w kapitale zakladowym wynoszacym 27,0 min zt jest Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczeri SA z siedziba
przy ul. Postepu 15B, Warszawa, Polska.

Tabela 1. Struktura wiasnosci kapitatu na dzien 31 grudnia 2018 .

INEVALE!

akcjonariusza

Rodzaj
uprzywilejowania

Liczba
subskrybowanych
akgji

Wartosc
subskrybowanych
akdji

Udziat
w kapitale

Procent
gtosow
na WZA

Generali Zycie

Towarzystwo Akgje zwykle 260 26 000 000 963% 83.9%

Ubezpieczen SA

SGB-Bank SA Akge 10 1000 000 37% 16.1%
uprzywilejowane

Suma 270 27 000 000 100% 100%
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Tabela 2. Struktura wiasnosci kapitatu na dzien 31 grudnia 2017 r.

. Liczba Wartos¢ .
INEVALTE Rodzaj Udziat
X . o . subskrybowanych | subskrybowanych .
akcjonariusza uprzywilejowania " .. w kapitale
akdji akgji

Concordia Akde " 140 14000 000 51,85%
Versicherung uprzywriejowane 94,3%
Holding AG Akcje zwykle 120 12000 000 44, 45%

Akcje
SGB- Bank SA - 10 1000 000 3,7% 5,7%

uprzywilejowane
Suma 270 27 000 000 100% 100%

Szczegotowe informacje na temat pozycji zakladu w prawnej strukturze grupy

Towarzystwo konsolidowane jest w ramach Generali CEE Holding B.V., ktére jest w posiadaniu 100% akgji
Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczeri SA. Generali CEE Holding B.V. konsolidowane jest bezposrednio w
ramach Assicurazioni Generali S.p.A., ktdry jest najwyzszym szczeblem w prawnej strukturze grupy.

Nazwa i dane kontaktowe organu nadzoru odpowiedzialnego za nadzér finansowy nad Grupa
Generali

IVASS, Institute for the Supervision of Insurance, via del Quirinale 21, 00187 Rome.
Struktura organizacyjna

Ponizsze grafy przedstawiaja uproszczong strukture organizacyjna grupy kapitatowej, do ktérej nalezy
Towarzystwo na dzieri 31 grudnia 2018 r. oraz strukture organizacyjna grupy kapitatowej, do ktérej nalezato
Towarzystwo na dzier 31 grudnia 2017 r.

Na dzien 31 grudnia 2018 r.

Generali CEE Holding B.V.
prywatna spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig dziatajacej

zgodnie z prawem holenderskim, z
siedzibg w Amsterdamie w Holandii

I 100% akdjii gloséw I 100% akgjii gloséw

Generali Towarzystwo Ubezpieczen
Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, w Polsce

Generali Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, w Polsce

I 98,76% udziatéw i gloséw

Concordia Polska Towarzystwo
Ubezpieczeri Wzajemnych z siedziba
w Poznaniu, w Polsce

100% akdjii gloséw
Generali Finance spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, z
siedzibag w Warszawie, w Polsce

100% akgjii glosow

96,3% akdjii 83,9% glosow na

Ubezpieczen Zyciowych i Rentowych

Walnym Zgromadzeniu I 100% udziatdw i gloséw I

Wielkopolskie Towarzystwo

Concordia Capital Spotka Akcyjna, z

Concordia Innowadje spotka z
siedzibg w Poznaniu, w Polsce

ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba
w Poznaniu, w Polsce

Generali Powszechne Towarzystwo

Emerytalne Spotka Akcyjna z siedziba 51% akdii i glosow

w Warszawie, w Polsce

Gdansku
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Bezpieczny.pl spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w
,W Polsce

I 25% udziatéw i glosow I

BODIE spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba
w Poznaniu, w Polsce




Na dzien 31 grudnia 2017 r.

Concordia Versicherungs-Gesellschaft

auf Gegenseitigkeit z siedziba w
Hanowerze, w Niemczech

I 100% akdji i glosow I I 100% akdji i glosow I

Cordial Versorgungs-Managemente.V. Concordia Versicherung Holding AG z Cordial Grundstiicks-GmbH z siedzibag

Z siedzibg w Hanowerze, w Niemczech siedziba w Hanowerze, w Niemczech w Hanowerze, w Niemczech

100% akdji i glosdéw

100% akgji i glosow

Concordia Rechtschutz-Leistungs-
GmbH z siedziba w Hanowerze, w
Niemczech

Concordia oeco Lebensversicherungs-
AG z siedziba w Hanowerze, w
Niemczech

100% udziatéw i glosow

Concordia Krankensversicherungs-AG 100% akgji i gloséw
z siedziba w Hanowerze, w Niemczech : . .
Concordia Service GmbH z siedziba w

Hanowerze, w Niemczech

100% udziatéw i glosow

Concordia Stiftung ,,Mensch-Natur-
Gemeinschaft” GmbH z siedziba w
Hanowerze, w Niemczech

96,3% akgji i 94,3% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

Wielkopolskie Towarzystwo
Ubezpieczen Zyciowych i Rentowych

90,13% udziatoéw i glosow na
Walnym Zgromadzeniu

Concordia Capital Spotka Akcyjna, z
siedzibg w Poznaniu, w Polsce

Concordia Polska Towarzystwo
Ubezpieczenn Wzajemnych z siedziba w

Poznaniu, w Polsce

25% udziatdw i glosow I 100% udzialow i gloséw

BODIE spélka z ograniczona Concordia Innowacje spétka z

odpowiedzialnoscia z siedziba ograniczong

odpowiedzialnoscia z siedziba

w Poznaniu, w Polsce .
w Poznaniu, w Polsce

1.1.2 Prowadzona dzialalnosé

Zaklad ubezpieczen prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowa na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
w nastepujacych liniach biznesowych:

Tabela 3. Dziatalno$¢ prowadzona przez Towarzystwo

Numer linii
. . Nazwa

biznesowej
2. Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw
30. Ubezpieczenia na zycie z udziatem w zyskach
31 Ubezpieczenia zwigzane z wartoscig indeksu i ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem

' kapitatowym

32. Pozostate ubezpieczenia na zycie
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Najwiekszy portfel ubezpieczen Towarzystwa stanowia ubezpieczenia z linii 32, czyli pozostate ubezpieczenia
na zycie, a wsrdd nich dominuja ubezpieczenia na zycie dla kredytobiorcow oferowane przede wszystkim w
bankach spoétdzielczych na terenie catej Polski.

W 2018 roku nie wystapity istotne zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na profil prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci.

1.3  Zdarzenia po dacie bilansowej

= W dniu 28 marca 2019 roku zostata podpisana przez Prezydenta RP ustawa z dnia 15 marca 2019 r. o
zasadach prowadzenia dziatalnosci przez niektére podmioty rynku finansowego w zwigzku z
wystapieniem Zjednoczonego Krdlestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej bez
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 50 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej. W art. 7 ustawa ta mowi
o prawie do wykonywania dziatalnosci reasekuracyjnej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
zaktad ubezpieczen lub zakfad reasekuracji z siedzibg w Wielkiej Brytanii, ktéry przed dniem wejscia w
zycie ustawy wykonywat dziatalnos¢ reasekuracyjng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na
zasadach dotyczacych panstw czionkowskich Unii Europejskiej, nie dtuzej jednak niz przez 24 miesigce
od dnia wejscia w zycie ustawy. Ustawa wejdzie w zycie z dniem wystgpienia Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej bez zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 50 ust. 2 zdanie drugie Traktatu o Unii
Europejskiej. W ocenie Towarzystwa podjete dziatania skutecznie zabezpiecza sytuacje finansowa oraz
kapitalowa Towarzystwa, tak ze potencjalne zajscie scenariusza ,twardego Brexitu” nie bedzie
stanowic zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Towarzystwa.

.2  Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej
.21 Wyniki z dzialalnosci ubezpieczeniowej

Nadrzednym celem w procesie tworzenia produktéw Concordii jest dbato$¢ o ich rentownos¢ oraz
atrakcyjnos¢ z punktu widzenia Klienta, tj. prostote i przejrzystosc konstrukgji, przy jednoczesnej optymalizacji
sprzedazowo-obstugowej, dostosowanej do réznych kanatéw sprzedazy. Realizacji zatozenia stuzy powotanie
Komitetu Produktowego oraz systematyczny przeglad produktéw. Dodatkowo, w ramach zadan Biura
Aktuariatu Produktowego, monitorowane s3 stosowane taryfy skladek ubezpieczeniowych oraz
porownywane z poziomami rynkowymi, a takze monitorowany jest proces tworzenia nowych produktow
zgodnych ze strategig Towarzystwa.

W 2018 roku Spdtka konsekwentnie realizowata strategie rozwoju ubezpieczert ochronnych, zwlaszcza w
bankach spoétdzielczych, utrzymania istniejacego portfela oraz zamykania produktéw nierentownych:

= Celem zwiekszenia atrakcyjnosci oferty dla klientéw bankowosci spétdzielczej pilotazowo wdrozono
w kilkunastu bankach nowa taryfe indywidualnego produktu na zycie kredytobiorcéw Zycie Komfort.

= Produkt Zycie Komfort zostat zaimplementowany w systemie bankowym CasePro, ufatwiajac
dystrybucje tego ubezpieczeniach w bankach spétdzielczych korzystajacych z tego systemu.

» Nawigzano wspotprace z najwiekszym bankiem spoétdzielczym w Polsce, ktéry rozpoczat aktywna
dystrybucje ubezpieczen oferowanych przez WTUZIR Concordia Capital SA.

= W grudniu 2018r. wygaszono portfel ubezpieczen z UFK.

Korekta bilansu otwarcia 2018 roku

W wyniku korekt zidentyfikowanych podczas badania audytowego 2018 roku zmianie ulegt bilans otwarcia
2018 roku sprawozdania statutowego. Najwazniejsze zmiany w bilansie dotycza:

»  aktualizacji metod wyceny instrumentdéw finansowych,
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= ujawnienia btedu zwigzanego z brakiem ujecia aktywdéw odroczonych oraz rezerw zwiazanych z
odroczonymi kosztami akwizycji oraz prowizjami reasekuracyjnymi,

= zmian prezentacyjnych polegajacych na nieprawidlowym ujeciu w wartosciach niematerialnych i
prawnych wydatkdw zwigzanych z zakupem Srodkdéw trwatych,

= obnizenia wyniku z lat ubieglych w wyniku zwigkszenia zobowigzan wobec posrednikéw z tytutu
naleznych prowizji.
Wszelkie dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu, a dotyczace okresu poréwnawczego (31.12.2017)
uwzgledniaja wymienione wyzej korekty.
W pordwnaniu do korica roku ubiegtego w 2018 roku Spétka odnotowata wzrost sumy bilansowej o 8,6 min z

do poziomu 116,8 min zt. W wyniku statego, systematycznego wzrostu portfela ubezpieczert po stronie
aktywow wzrosta wartos¢ bilansowa lokat - 0 9,1 min zt, do 108,6 min zt.

Po stronie pasywnej zwiekszenie portfela znajduje swoje odzwierciedlenie we wzroscie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, gtéwnie rezerwy ubezpieczen na zycie oraz rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
Swiadczenia. Rezerwy rosng o 4,6 min zt, do 62,2 min zk. Druga najwieksza pozycjg po stronie pasywodw, ktéra
dynamicznie rosnie w 2018r., byly zobowigzania wobec posrednikdw i ubezpieczajacych. Te dwie pozycje
tacznie zwiekszyly sie 01,3 min zk.

Przypis skiadki brutto

Dzieki wzrostowi portfela indywidualnych ubezpieczen na zycie, zaréwno kredytobiorcéw, jak i pozostatych
grup klientéw, skiadka przypisana brutto w 2018r. wzrosta o 6%. Rosnacy wolumen indywidualnych umdw
ubezpieczen na zycie skompensowat z nawigzka spadek przychodu z uméw indywidualnych na dozycie oraz z
ubezpieczen grupowych. W sktadce przypisanej brutto za 2018 rok dominujaca role odgrywaty ubezpieczenia
ze skfadka regularng, ktérych udziat wynidst 70%. Pozostate 30% przypada na ubezpieczenia ze skladka
jednorazowa. Jesli chodzi o sposdb dotarcia do klienta, to dominujaca role zachowat kanat bankowy, na ktéry
przypada 54% skiadki. Drugim istotnym kanatem dystrybucji s agenci, ktérzy odpowiadali za 44% skfadki
przypisanej brutto w 2018 roku.

Wplyw reasekuracji na wynik Spotki

Spdtka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie reasekuracji czynnej. Posiadany portfel ubezpieczen jest
chroniony przez proporcjonalne umowy reasekuracji. W 2018 roku wynik na reasekuracji wynidst -0,8 min zt,
zas w 2017 roku wynik na reasekuracji byt na poziomie -1,1 min zt. Poprawa wyniku na reasekuracji w 2018r.
byta efektem wyptacenia kilku wiekszych, pojedynczych swiadczen, a tym samym zwiekszenia odzysku
reasekuracyjnego w tym segmencie. W 2018r. Spdtka nie dokonata istotnych modyfikacji profilu cedowanego
ryzyka.

Wyniki finansowe

W 2018 roku wspotczynnik kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej do sktadki zarobionej brutto wyniost
52,7%, co oznaczato wzrost (0 4,1 p.p.) w stosunku do poziomu z roku poprzedniego.

W 2018r. wynik techniczny wynidst 3,8 min zt (w pordwnaniu do 6,4 min zt w roku ubieglym). Pogorszenie
wyniku technicznego byto efektem spadku zyskownosci ubezpieczen grupowych m.in. na skutek wyzszej
szkodowosci oraz wyzszych kosztow akwizycji. Rentownos¢ ubezpieczen indywidualnych utrzymata sie na
wysokim poziomie. Spadek wyniku technicznego przetozyt sie na nizszy zysk netto, ktéry wynidst 3,0 min z,
podczas gdy rok wczesniej osiagnat 54 min zb. Zarzad Spoétki przedstawi Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy propozycje przekazania zysku netto na kapitat zapasowy.

Tabela 4. Wyniki z dziatalnosci ubezpieczeniowej za 201712018 r. (dane w tys. zi)

Wyszczegdlnienie 2017 2018

Skfadka przypisana brutto 61454 65296
Skladka przypisana netto 59 967 63732
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Wyszczegdlnienie 2017 2018

Skladka zarobiona brutto 61101 65187
Skladka zarobiona netto 59 614 63 624
Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto 17 99N 21664
Odszkodowania i swiadczenia wyptacone netto 17 550 20951
Koszty poniesione 31803 36 368
w tym: kosgty I{ledaCJl szkdd +zmiana stanu rezerw na 1838 1781
koszty likwidagji
w tym: koszty dziatalnosci lokacyjnej 244 209
Przychody z lokat 2123 2769
Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw
. , .- 149 88
przeniesione do ogdlnego rachunku zyskow i strat
Niezrealizowane zyski z lokat 2 71
Niezrealizowane straty na lokatach 0 570
Zm@na stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na 5795 3505
udziale wiasnym
Pozostate koszty techniczne na udziale wiasnym 440 1226
Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym 407 85
Wynik techniczny 6 409 3840
Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztdw,
L . . , Lo 149 88
przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie
Pozostate przychody operacyjne 340 653
Pozostate koszty operacyjne 226 566
Podatek dochodowy 1263 1002
Zysk netto 5409 3013

Dane dotyczace skladek, odszkodowan i kosztéw w podziale na linie biznesowe zostaty zaprezentowane w
Zakyczniku nr 2 do niniejszego sprawozdania.

.2.2 Istotne zmiany przepiséw prawa wprowadzone w 2018 r.

Rok 2018 byt dla dziatalnosci ubezpieczeniowej rokiem dostosowania do unijnych regulacji zwiekszajacych
zarowno ochrone klienta, jak i kompetencje regulatora oraz zasoby pozwalajace skuteczniej kontrolowac i
egzekwowac przestrzeganie ustalonych regut:

= Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (AML) z dnia 1 marca 2018 r.

W dniu 13 lipca 2018 roku weszta w zycie nowa Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu (AML). Wprowadzenie przepiséw ww. ustawy miato na celu dostosowanie
polskich przepiséw do reqgulacji unijnych, a takze zwiekszenie efektywnosci krajowego systemu
przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowania terroryzmu. Przepisy ustawy obejmujg zakiady
ubezpieczen (instytucje obowigzane) wykonujace dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczen na zycie. Zatozeniem
ustawy byto by instytucje obowigzane dostosowaty swoje procedury do indywidualnego ryzyka instytugji.
Instytucje objete ustawga zobowigzane sg wdrozy¢ skuteczne dziatania majace na celu identyfikacje, ocene,
zrozumienie i odpowiednie zarzadzanie ryzykiem prania pieniedzy i finansowania terroryzmu. Ocena
ryzyka musi by¢ odpowiednio udokumentowana i okresowo aktualizowana. Ww. ustawa naktada na
zaktady ubezpieczen wiele innych szczegdtowych obowiazkdw np. wprowadzenia wewnetrznej procedury
w zakresie AML oraz dotyczacej anonimowego zgtaszania nieprawidtowosci, stosowania Srodkdéw
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bezpieczeristwa finansowego, w tym weryfikowania kontrahentéw, identyfikowania beneficjentéw
rzeczywistych.

= Ustawa o dystrybucji ubezpieczen

W dniu 1 pazdziernika 2018 r. weszta w zycie Ustawa o dystrybucji ubezpieczen, ktéra to ustawa
implementuje regulacje unijne (dyrektywa IDD). Ustawa o dystrybucji ubezpieczerr obejmie wszystkie
podmioty zaangazowane w sprzedaz produktéw ubezpieczeniowych - zaréwno posrednikdw, agentow,
jak i pracownikéw zaktaddw ubezpieczen. Jej gtdéwny cel to zapewnienie klientom odpowiedniej opieki
i porady w zakresie ustug ubezpieczeniowych, opartej na badaniu jego rzeczywistych potrzeb. Ustawa
wprowadzita wiele zmian w tym obszarze, w tym w m. in.; zostat sformalizowany proces analizy potrzeb
klienta oraz wprowadzono obowigzek wdrozenia ustandaryzowanych dokumentéw o produkcie
ubezpieczeniowym, nowe obowiazki informacyjne wobec klientdw, obowigzek szkoleniowy dla
dystrybutoréw ubezpieczen, zasady premiowania dystrybutorédw, zmiany w zakresie reklamagji.

= Rozporzadzenie o ochronie danych osobowych (RODO)

Dnia 25 maja 2018 r. (po okoto 2 letnim okresie przejsciowym) zaczelo obowigzywad w krajach
cztonkowskich Unii Europejskiej Rozporzadzenie o ochronie danych osobowych (RODO). Rozporzadzenie
wigze kraje UE bezposrednio (nie istniata potrzeba promulgowania przez kraje cztonkowskie dodatkowych
aktéw prawnych). Zmiany zwigzane z w/w aktem dotycza przetwarzania danych osobowych (m.in.
sposobdw, zasad, obowigzkdw informacyjnych czy tez praw osdb, ktérych dane osobowe dotycza).
Rozporzadzenie przewiduje istotne sankcje karne, cywilne i administracyjne za dokonanie naruszen w
zakresie przetwarzania danych osobowych. RODO stanowi samodzielny akt prawny, natomiast Parfistwa
UE dodatkowo dokonaja ustawowej regulacji sektorowej, tzn. promulguja akt prawny, ktéry bedzie
uszczegdtawiat RODO w konkretnych branzach, ktérych specyfika wymaga dodatkowych regulacji (np.
zwolnien z obowigzkdw informacyjnych wobec o0séb, ktérych dane sa przetwarzane badz tez wprowadzi
dodatkowe wymogi prawne).

.2.3  Pozostale istotne zmiany

= Istotne zdarzenia w obszarze zarzadzania ryzykiem

W celu ograniczenia istotnego ryzyka, jakim jest wyciek danych Spdétka wdrozyta pierwszy etap rozwigzania
technicznego uniemozliwiajgcego nieautoryzowany transfer danych w sieci komputerowej Centrali
Towarzystwa (Network Access Control). System NAC zabezpiecza gniazda komputerowe przed
podiaczeniem sprzetu nie bedacego zaufanym, zatwierdzonym przez Towarzystwo. Préba podiaczenia
skutkuje odizolowaniem urzadzenia od sieci wewnetrznej Towarzystwa tym samym skopiowanie danych lub
préba wiamania sie nie powiedzie.

* Inne zdarzenia majgce wplyw na poprawe jakosci pracy oraz danych

W 2018 roku wdrozono aplikacje Centralnej Bazy Klientéw pozwalajaca na prawidtowe zarzadzanie
przetwarzaniem danych osobowych. Aplikacja zawiera mechanizmy czyszczenia i konsolidacji danych oraz
umozliwia centralne zarzadzanie retencja danych i realizacja praw wynikajacych z RODO.

W Towarzystwie prowadzone byty réwniez cykliczne kontrole jakosci danych zdefiniowane w ramach
poszczegolnych jednostek organizacyjnych. Nad poprawnym i terminowym przebiegiem kontroli czuwat
Komitet Zarzadzania Jakoscig Danych.

1.3 Wynik z dzialalnosci lokacyjnej (inwestycyjnej)

Dziatalnos¢ lokacyjna za 2018 r. przyniosta zysk w wysokosci 2,1 min zt w poréwnaniu do 1,9 min zt w roku
ubieglym. Na utrzymanie rentownosci dziatalnosci lokacyjnej w 2018r. na niezmienionym poziomie miata
wplyw przede wszystkim stabilna struktura portfela aktywdw finansowych. Poniewaz znaczaca czes¢
aktywow Towarzystwa ulokowana jest w dtuznych papierach Skarbu Panstwa, to ten czynnik ma kluczowe
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znaczenie dla wyniku z dziatalnosci lokacyjnej. Wynik udato osiggnac sie przy zachowaniu niskiej zmiennosci
portfela oraz wysokiej ptynnosci aktywdw.

Tabela 5. Przychody i koszty dziatalnosci lokacyjnej za lata 2017 i 2018 (dane w tys. 4, kalkulacja zgodna z zasadami
sporzadzania sprawozdania statutowego)

Pozycja 2017 2018
(A) Przychody z lokat 2123 2769
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 0 0
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych 0 0
3. Przychody z innych lokat finansowych 1720 2769

Z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papierédw 1571 5 691

wartosciowych o statej kwocie dochodu

Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 149 78
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 0
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 403 0
(B) Niezrealizowane zyski z lokat 2 n
(C) Koszty dziatalnosci lokacyjnej 244 209
1. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 242 209
2. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0 0
3. Wynik ujemny z realizacji lokat 2 0
(D) Niezrealizowane straty na lokatach 0 570
I(DAri\giléc:g\)/ z lokat netto po uwzglednieniu kosztow 1882 2 060

Wielkos¢ portfela na koniec 2018 r. wynosita 110,17 mIn zt, z czego 88,8 min zt lokowane byto bezposrednio
przez zakfad, zas$ 21,3 min zt zostato powierzone w ramach dwdch portfeli pod zarzadzanie w ramach ustugi
asset management profesjonalnym podmiotom: Union Investment TFI SA (Ul) oraz BPS TFI SA. W portfelu Ul
oraz BPS TFI 62,1% aktywdw stanowity obligacje skarbowe, 28,0% obligacje korporacyjne oraz 9,9%
obligacje komunalne. W czesci portfela zarzadzanego bezposrednio obligacje skarbowe stanowity 44,4%,
obligacje korporacyjne 11,3%, a 36,0% srodki ulokowane w funduszach otwartych. Lokaty bankowe stanowity
zas 8,3%.

Tabela 6. Struktura portfela lokat aktywdw sporzadzona dla celéw wyptacalnosci (dane w tys. zt)

Rodzaj lokaty 31.12.2017 3112.2018
Akcje - nienotowane 0 0
Obligacje rzadowe i komunalne 53167 54742
Obligacje korporacyjne 8116 15995
Fundusze inwestycyjne 32 691 31969
Depozyty bankowe inne niz srodki pieniezne 6 034 7397
Suma 100 008 110 104

Relatywnie duzy udziat obligacji, o krétszym okresie zapadalnosci i zmiennym kuponie, pozwolit zredukowac
zmiennos¢ i jednoczesdnie zapewnit oczekiwang rentownosc. Pomimo okresowej zmiennosci na instrumentach
o duration ponizej 1 roku w catym okresie 12 miesiecznym petnit role stabilizujgca. Najwyzszymi wahaniami
charakteryzowaty sie papiery o dluzszym terminie zapadalnosci i statym kuponie. Koncdéwka roku byta
jednakze bardzo korzystna dla catego spektrum polskich obligacji skarbowych.

18 | Sprawozdanie SFCR WTUZIR Concordia Capital SA



Takie zachowanie rynkéw potwierdzito pozytywne oczekiwania co do polskiej gospodarki na kolejne lata.
Jakkolwiek wydaje sie, ze jestesmy blizej schytku obecnego cyklu koniunkturalnego i tempo wzrostu
gospodarczego nie bedzie tak imponujace jak w latach ubiegtych, to prognoza w wysokosci 3,8% i 3,2%
wzrostu PKB na lata 2019 i 2020 nadal wyglada obiecujaco. Oczekiwania co do inflacji CPI wskazuja, iz
pozostanie ona w poblizu celu inflacyjnego, odpowiednio 2,3% w 2019 roku i 2,5% w 2020. Naturalnie,
prognoza co do wskaznikdw jest pochodng otoczenia makroekonomicznego Polski, a takze polityki i rozwoju
wydarzen o charakterze gospodarczym wewnatrz kraju i moze ulega¢ zmianie.

Portfel Concordia Capital SA zachowat niska zmiennos¢ w 2018 roku i kolejne reinwestycje i inwestycje
wynikaly z zapadalnosci i wykupow posiadanych w portfelu aktywdw. Wysoki udziat funduszy o charakterze
pienieznym stuzyt przede wszystkim podwyzszeniu dywersyfikacji portfela jak i redukcji zmiennosci i duration
portfela.

.4 Woyniki z pozostatych rodzajow dziatalnosci

Wyniki z pozostatej dziatalnosci obejmuja pozostate koszty oraz przychody operacyjne (kalkulacje zgodne z
zasadami sporzadzania sprawozdania statutowego).

Tabela 7. Pozostate koszty i przychody operacyjne za lata 2017 i 2018 (dane w tys. z})

2017

Gléwne pozycje

wne pozyd Pozostate koszty Pozostate przychody Pozostate koszty | Pozostate przychody

operacyjne operacyjne operacyjne operacyjne

Pozostate przychody i koszty 26 ] 28] ’
finansowe
Pozosta‘%e przychody i koszty 10 s 0 D
operacyjne
Rozwigzane rezerwy 0 331 0 640
Sprzedaz srodkdéw trwatych 0 0 197 0
Koszty podatku od instytucji
finansowych 0 0 88 0
Suma 226 340 566 653

W 2018 roku zaniechano wdrozenia nowego systemu do obstugi uméw ubezpieczen

na zycie. Wydatki

poniesione w ramach tej inwestycji w wysokosci 197 tys. zt odpisano w pozostate koszty operacyjne.

Informacje na temat zyskoéw i strat bezposrednio ujmowanych w kapitale wlasnym

W sprawozdaniu finansowym w kapitatach wiasnych ujmowane s3 wyniki z przeszacowania dtuznych
papierdw wartosciowych oraz skutki wyceny jednostek uczestnictwa odnoszone na kapitat z aktualizacji
wyceny.

Tabela 8. Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny za lata 2017 i 2018 (dane w tys. z4)

Rodzaj instrumentu 2017 2018
Instrumenty dluzne 205 318
Fundusze inwestycyjne 1402 1785
Suma 1607 2103
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Transakcje ze spétkami powigzanymi kapitatowo

Tabela 9. Transakcje ze spdtkami powigzanymi (dane w tys. zt)
saldo

inwestycje saldo naleznosci

Podmiot przychody refaktury finansowe na 3112 zobov3v1|z%an na
2018 13 164 0 0 128
Concordia Polska TUW
2017 14 2212 0 0 186

Dywidenda

W 2018 r. (za rok 2017) oraz w okresie porownawczym (za rok 2016) Towarzystwo dokonato wyptaty
dywidendy akcjonariuszom.

Tabela 10. Dywidendy wyptacone za rok 2016 i 2017 (dane w tys. i)

Nazwa akcjonariusza Za 2016 rok Za 2017 rok
Concordia Versicherung Holding AG 2248 1288
SGB-Bank SA (Spoétdzielcza Grupa Bankowa SA) 108 62
Suma 2356 1350

Dodatkowe informacje
= Nie wystepuja inne istotne koszty i przychody dziatalnosci Towarzystwa.
=  Towarzystwo nie prowadzi inwestycji zwigzanych z sekurytyzacja.

= W 2018 r. oraz w poréwnawczym okresie Towarzystwo nie korzystato z leasingu operacyjnego ani
finansowego.

.5 Wszelkie inne informacje

Towarzystwu nie s3 znane inne istotne informacje dotyczace jego dziatalnosci i wynikéw operacyjnych, ktére
moga wptynac na proces decyzyjny lub ocene uzytkownikdw tego dokumentu, w tym organu nadzoru.
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Rozdziat Il
System zarzadzania
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II1  Informacje ogdlne o systemie zarzadzania

Struktura organizacyjna Towarzystwa jest adekwatna do skali prowadzonej dziatalnosci i pozwala
na realizacje celdw strategicznych i nalezyte prowadzenie dziatalnosci. W jej ramach wydzielone zostaty
jednostki organizacyjne centrali odpowiedzialne za realizacje poszczegdinych zadan operacyjnych, a takze
podstawowe terenowe jednostki biznesowe w postaci oddziatéw i przedstawicielstw. Towarzystwo
prowadzi swa dziatalnos¢ réwniez przy wspdtpracy z siecig reprezentujacych firme agentéw i oséb
wykonujacych czynnosci agencyjne. WTUZIR Concordia Capital SA realizuje swa dziatalno$¢ w oparciu o
Statut przyjety w 2000 r. przez zatozycieli Spotki, ktéry podlegat zmianom na przestrzeni lat funkcjonowania
Towarzystwa (ostatnia zmiana w grudniu 2017r.).

Wsrdd istotnych zmian w systemie zarzadzania w 2018 r. nalezy wymieni¢ zmiany dokonane w Zarzadzie i
Radzie Nadzorczej Spotki. Zmiany te byly rezultatem umowy podpisanej dnia 29 listopada 2018r., na mocy
ktdrej Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczeri SA nabylo od Concordia Versicherung Holding AG 96,3%
akgji WTUZIR Concordia Capital SA, stajac sie wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki.

Wiadze Spotki

N N N

11 Wiladze Towarzystwa

Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy
Concordia Capital SA

Rada Nadzorcza Zarzad
Concordia Capital SA Concordia Capital SA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Concordia Capital SA jest najwyzszym organem wiadzy Spaiki.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci nastepujace obszary:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych oraz sprawozdania rocznego
Zarzadu i Rady Nadzorczej,

2) rozpatrywanie wnioskow Zarzadu w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat oraz podejmowanie
uchwat w tym wzgledzie,

W
~

udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzadowi pokwitowania z wykonania przez nich obowigzkdw,

E

tworzenie i likwidacja funduszy i kapitatdw specjalnych,

Ul
~

podejmowanie uchwat w sprawach zmian statutu,

(©))
~

podejmowanie uchwat w sprawie potaczenia lub rozwigzania spotki oraz wybdr likwidatordw,

~
~

ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej,

@

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

9) rozpatrywanie wnioskdw i wyrazanie zgody na obcigzenie lub zbycie nieruchomosci uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci spotki.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza jest organem kolegialnym, nadzorujgcym i kontrolnym Spétki. Dziatania Rady Nadzorczej
normuje Regulamin Rady Nadzorczej Concordia Capital SA, ktéry podlega corocznej weryfikacji oraz przepisy
powszechnie obowigzujgcego prawa.
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Zgodnie ze Statutem Concordia Capital SA, Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z minimum 3 Czlonkéw
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspdlng kadencje. Kadencja Cztonka RN trwa
3 lata. W 2018 roku zmianie ulegt sktad Rady Nadzorczej, ktdrej kadencja wygasa w dniu 15 czerwca 2020
roku. Ponizszy schemat przedstawia sktad Rady Nadzorczej obowiazujacy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz
na dzier 31 grudnia 2018 roku.

RADA NADZORCZA CONCORDII CAPITAL SA

skiad na dzier 31 grudnia 2018 . skiad na dzier 31 grudnia 2017 .
N N
PRZEWODNICZACY Data powotania PRZEWODNICZACY
Andrea Simoncelli 19.12.2018 Henning Mettler
Alicja Huczynska 16.06.2017 Alicja Huczynska
Krystyna Matysiak 19.12.2018
Piotr Butka 19.12.2018 Johannes Grale
Wihodzimierz Komorowski 19.12.2018 Walter Sailer
Arkadiusz Wisniewski 19.12.2018 Lothar See

Zakresy zadan Rady Nadzorczej okresla Statut Towarzystwa i naleza do nich:
= powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu oraz pozostatych Cztonkdw Zarzadu,
= uchwalenie regulaminu Zarzadu,
= wybieranie biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,
* badanie rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci,

» zatwierdzanie opracowanych przez Zarzad wieloletnich plandw rozwoju i planu rozwoju na rok
nastepny.
Rada Nadzorcza dziata w sposéb kolektywny i nie ma formalnego podziatu obowiazkdw pomiedzy jej
Cztonkdw. Wszystkie decyzje podejmowane na szczeblu Rady Nadzorczej sa dokumentowane w postaci
pisemnych uchwat Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza Towarzystwa w 2018 r. zebrala sie czterokrotnie,
a z posiedzen tych sporzadzono protokoty.
Rada Nadzorcza realizuje swa funkcje miedzy innymi poprzez zaimplementowany system raportowania,
obejmujacy miedzy innymi dostarczanie Cztonkom Rady Nadzorczej nastepujacych informaciji:
» wyniki finansowe towarzystwa,
= stopien realizacji planéw finansowych,
= wartos¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) oraz wartosc srodkdw wiasnych dopuszczonych
na jego pokrycie,
= wartos¢ minimalnego wymogu kapitatowego (MCR) oraz wartos¢ srodkéw wiasnych dopuszczonych
na jego pokrycie.
System raportowania ma charakter cykliczny i odbywa sie w zaleznosci od typu informacji w cyklach

miesiecznych, kwartalnych, pétrocznych i rocznych. W zaleznosci od potrzeb Rada Nadzorcza otrzymuje
wymagane informacje ad hoc.
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Zarzad

Zgodnie z zapisami Statutu Towarzystwa Zarzad sktada sie z co najmniej 2 0séb. Cztonkdw Zarzadu wybiera i
odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Cztonkdw Zarzadu trwa 3 lata. W 2018 roku ulegt zmianie sktad organu
zarzadzajacego. Ponizszy schemat przedstawia sktad Zarzadu Towarzystwa obowiazujacy na dzier 31 grudnia
2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku.

ZARZAD CONCORDII CAPITAL SA

sktad na dzien 31 grudnia 2018 . sktad na dzieri 31 grudnia 2017 r.
N N
| p.o. Prezes Data powotania Prezes
Maciej Fedyna 30.11.2018 Jacek Smolarek
| Czlonkowie Cztonkowie
Jakub Jacewicz 30.11.2018 Grzegorz Kukla
01.01.2016 .
Grzegorz Kukla (oraz 01.012019) Pawel Zawisza
Rajmund Rusiecki 30.11.2018

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka, niezastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Do reprezentowania Spotki
uprawnieni s dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub jeden Cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z
prokurentem. Zarzad uchwala swdj regulamin, ktéry zatwierdza Rada Nadzorcza. Pracami Zarzadu kieruje
Prezes Zarzadu. Wszystkie decyzje podejmowane na szczeblu Zarzadu s3 dokumentowane w postaci
pisemnych uchwat Zarzadu, a z posiedzen sporzadzane s3 protokoty.

Podziat obowiazkdw pomiedzy poszczegdlnych Czionkdw Zarzadu zatwierdza Rada Nadzorcza.
W 2018 roku podziat obowigzkéw ksztattowat sie nastepujaco:

Podziat obowigzkdow - do listopada 2018 r.

Jacek Smolarek > Inwestycje
Kontrola i Audyt Wewnetrzny

Biuro Prawne
Informatyka
Biuro Personalne
Compliance
Obstuga

O O O Administracja
w Zarzadzanie Projektami
Swiadczenia
Biuro Zarzadu

ZARZ AD Grzegorz Kukla > Ubezpieczenia i Ocena Ryzyka

Zarzadzanie Ryzykiem
CONCORDII Cztonek Zarzadu Altuariat

CAPITAL SA Reasekuradja

Finanse i Ksiegowos¢
Windykacja
Kontroling

Prezes Zarzadu

Pawel Zawisza > Sprzedaz

Czlonek Zarzadu Wsparcie Sprzedazy
Marketing i PR
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Podzial obowigzkdéw - od grudnia 2018 r.

Maciej Fedyna > Inwestycje

Kontrola i Audyt Wewnetrzny
Biuro Prawne

Biuro Personalne

Marketing i PR

Compliance

~ Biuro Zarzadu

910)e .

% Jakub Jacewicz S Informatyka
Obstuga

Czlonek Zarzadu
Administracja

p.o. Prezes Zarzadu

ZARZAD Swiadczenlia . .
Zarzadzanie Projektami
CONCORDII Windykadi
CAPITAL SA
Grzegorz Kukla > Ubezpieczenia (poza Biurem Ubezpieczen
Czlonek Zarzadu Osobowych) i Ocena Ryzyka

Zarzadzanie Ryzykiem
Aktuariat
Reasekuracja

Finanse i Ksiegowos¢
Kontroling

Rajmund Rusiecki > Sprzedaz

Wsparcie Sprzedazy

Oddzialy i Przedstawicielstwa
Biuro Ubezpieczen Osobowych

Czlonek Zarzadu

W dniu 2 kwietnia 2019 roku do sktadu Zarzadu zostali powotani nowi cztonkowie: Magdalena Kurpiewska
oraz Arkadiusz Wisniewski. Nowi cztlonkowie Zarzadu przejeli nadzér nad nastepujacymi jednostkami
Towarzystwa Magdalena Kurpiewska - Biuro Personalne, Arkadiusz Wisniewski — Ubezpieczenia (poza Biurem
Ubezpieczert Osobowych).

1.2 Komitety

W ramach systemu zarzadzania w Towarzystwie dziatajg komitety, ktérych zadaniem jest wspieranie
efektywnych i transparentnych proceséw podejmowania decyzji. Zakres uprawnien, cel, role, zakres
odpowiedzialnosci zostaty okreslone w odpowiednich regulaminach wiasnych kazdego z komitetu.

Dziatalnos¢ komitetéw podlegata Scistemu nadzorowi ze strony Zarzadu i Rady Nadzorczej, realizowanemu w
oparciu o przyjety w Towarzystwie system raportowania, a takze w oparciu o cykliczne spotkania
cztonkdw/przedstawicieli komitetéw z Zarzadem. Ponadto, w odniesieniu do Komitetu Audytu Concordii
Capital SA, Towarzystwo stosuje sie do ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym oraz rekomendacji organu nadzoru dotyczacej tej materii.

W 2018 r. w Towarzystwie funkcjonowaty nastepujgce komitety powotane przez Rade Nadzorcza:

* Komitet Audytu - do jego zadan nalezy: monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem m.in. poprzez zatwierdzanie planu audytéw wewnetrznych na kolejny rok oraz
zapoznawanie sie z ustaleniami poczynionymi podczas przeprowadzonych kontroli wewnetrznych i
audytow, a takze monitorowanie terminowosci wykonania zadan audytowych i kontrolnych,
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej m.in. poprzez nadzorowanie obszarow
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wskazanych przez bieglego rewidenta jako szczegdlnie narazone naryzyko, monitorowanie
niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. W
2018r. miaty miejsce zmiany w sktadzie Komitetu Audytu. W dniu 16 lutego 2018 roku rezygnacje
ztozyli Alicja Huczynska oraz Johannes Grale, a powotany zostat Jirgen Seja. Z dniem 30 listopada
2018 roku rezygnacje z cztonkostwa w Komitecie Audytu ztozyli wszyscy jego dotychczasowi
cztonkowie: Walter Sailer (Przewodniczacy), Henning Mettler oraz Jiirgen Seja. W dniu 2 kwietnia
2019 roku Rada Nadzorcza wytonita sktad Komitetu Audytu sposréd swoich czionkdéw. W skiad
Komitetu powotani zostali: Beata Baluta (Przewodniczaca) oraz Whodzimierz Komorowski posiadajgcy
przymiot cztonkdw niezaleznych, a takze Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Andrea Simoncelli.

Komitet Personalny - zajmujacy sie kwestiami dot. uméw zawieranych pomiedzy Towarzystwem
a Czonkami Zarzadu. Wraz ze zmianami wiascicielskimi, ktére zaszty w listopadzie 2018 r.
dotychczasowi cztonkowie komitetu zostali odwotani i tym samym funkcjonowanie komitetu zostato
zawieszone. Wznowienie prac planowane jest w 2019 roku kiedy to zostana powofani nowi
cztonkowie komitetu.

Zarzad Towarzystwa w ramach przydzielonych mu kompetencji powotat komitety, ktére maja za zadanie
wspiera¢ go w wykonywaniu obowigzkdw. W 2018 r. w Towarzystwie funkcjonowaty nastepujgce komitety
powotane przez Zarzad:

1.3

Komitet Zarzadzania Ryzykiem - odpowiada za: ocene, monitorowanie i kontrole ryzyka zaktadu,
elastyczne reagowanie na pojawiajace sie nowe ryzyka w dziatalnosci organizagji i ich minimalizacje,
sktadanie okresowych raportéw Zarzadowi z dziatalnosci Komitetu. Ponadto Komitet ma za zadanie
wspiera Zarzad oraz funkcje zarzadzania ryzykiem w utrzymaniu efektywnego systemu zarzadzania
ryzykiem.

Komitet Zarzadzania Kapitalem - okresla podstawowe zalozenia planowania kapitatlowego,
rekomenduje dziatania w zakresie zarzadzania kapitatem, w tym dziatania dotyczace utrzymywania
bezpiecznego poziomu i optymalnej struktury srodkdw wiasnych.

Komitet Inwestycyjny - zajmujacy sie analizg istniejacych i przysztych inwestydji oraz nakreslaniem i
akceptacjg strategii inwestycyjnej realizowanej przez Towarzystwo.

Komitety Produktowy - aktywnie poszukuje rozwiazania w odniesieniu do potrzeb oferty
produktowej, monitoruje wyniki realizacji plandw sprzedazowych i technicznych oraz podejmuje na
tej podstawie decyzje o dzialaniach produktowo-sprzedazowych, w celu realizacji strategii
ogolnofirmowej (m.in. poprzez inicjowanie zmian produktowych, zmian w procesach dotyczacych
produktdw, inicjowanie dziatah promocyjnych, inicjowanie dziatant w odpowiedzi na zmiany rynkowe
oraz zarzadzanie produktami).

Komitet Projektowy - zajmujacy sie planowaniem wprowadzania projektéw, nadawaniem
priorytetdw oraz oceng ich skutkéw biznesowych. Komitet nadzoruje realizacje dziatan
wprowadzajacych zmiany w strukturze teleinformatycznej wystepujacej w Towarzystwie.

Komitet Zarzadzania Jakoscia Danych - zajmuje sie nadzorem nad procesem zapewnienia jakosci
danych - ocena jakosci danych, analiza problemdw zwigzanych z jakoscig danych, a takze
formutowaniem rekomendacji usprawniajgcych ten proces.

Kluczowe funkcje

W celu zapewnienia efektywnego systemu zarzadzania stanowigcego kluczowy element systemu
Wyptlacalnos¢ Il, w Towarzystwie wdrozono nastepujace funkcje kluczowe:

funkgja aktuarialna,
funkgja audytuy,

funkcja compliance,
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= funkgcja zarzadzania ryzykiem.

Realizacja kluczowych funkcji zorganizowana zostata poprzez powotanie dedykowanych jednostek
organizacyjnych. Zaklad ubezpieczerr zapewnit nalezyty poziom kompetencji pracownikéw realizujgcych
kluczowe funkgje (elementy te podlegaja weryfikacji na etapie nawiazywania wspdtpracy, jak i monitorowane
s3 W jej trakcie). W celu zapewnienia mozliwosci wiasciwego wykonywania zadan oraz zagwarantowania
niezaleznosci operacyjnej, w ramach kazdej kluczowej funkgji opracowano i udokumentowano zasady jej
dzialania, zdefiniowano stosowne role i adekwatne uprawnienia oraz zapewniono odpowiednie zasoby
jednostek organizacyjnych wykonujacych czynnosci zwiazane z dana funkcja. Ponadto stworzono procesy
raportowania i wspdtpracy pomiedzy nimi oraz z Zarzadem Towarzystwa i Rada Nadzorcza a takze
wspierajagcymi  je komitetami. Osoby pelnigce kluczowe funkcje w zakresie obszaréw swoich
odpowiedzialnosci udzielajg porad Zarzadowi a zadania realizowane w ramach kluczowych funkgji stuza
zapewnieniu ostroznego i stabilnego zarzadzania ryzykiem, kapitatem i ptynnoscia Towarzystwa.

Osoby nadzorujace kluczowe funkcje
na dzierr 31 grudnia 2018 r.

A4

Stanistaw Grybos

Grzegorz Kukla

FUNKCJA AUDYTU WEWNETRZNEGO,

| FUNKCJA AKTUARIALNA FUNKCJA AKTUARIALNA
| FUNKCJA ZARZADZANIA RYZYKIEM FUNKCJA ZARZADZANIA RYZYKIEM

Osoby nadzorujace kluczowe funkcje
na dzieri 31 grudnia 2017 r.

AV

Stanistaw Grybos

Grzegorz Kukla

FUNKCJA AUDYTU WEWNETRZNEGO,

FUNKCJA COMPLIANCE FUNKCJA COMPLIANCE

Maciej Fedyna Jacek Smolarek

Funkcja aktuarialna

Funkcja aktuarialna petniona jest przez wszystkich pracownikéw Biura Aktuariatu Finansowego. Gtéwne
obowigzki funkdji aktuarialnej obejmuja wycene rezerw dla celéw wyplacalnosci (w tym weryfikacje jakosdi,
dokfadnosci i kompletnosci danych), wycene rezerw technicznych dla celéw rachunkowosci, sprawozdawczos¢
do Zarzadu i Rady Nadzorczej, ocene wiarygodnosci i adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
wyrazanie opinii na temat ogdlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia, ocene adekwatnosci
programu reasekuragji oraz modelowanie ryzyka w wycenie wymogu kapitatowego.

Funkcja aktuarialna ma zapewniong niezaleznos¢ operacyjng poprzez odpowiednie dostepy do wszystkich
zrodet informagji, zasobdw i 0séb koniecznych do wypetniania swoich zadan. Funkcja aktuarialna raportuje do
Cztonka Zarzadu a takze sktada roczny raport funkcji aktuarialnej skierowany do catego Zarzadu i Rady
Nadzorczej. System motywacyjny pracownikéw Biura Aktuariatu Finansowego jest skonstruowany w sposéb
zapewniajacy brak konfliktu intereséw w stosunku do zadan, ktérymi sie zajmuja.

Funkcja zarzadzania ryzykiem

Funkcja zarzadzania ryzykiem petniona jest przez Menedzera ds. Zarzadzania Ryzykiem stojacego na czele
Biura Zarzadzania Ryzykiem. Biuro nadzoruje funkcjonujacy system zarzadzania ryzykiem, a takze wspiera
wiascicieli obszaréw biznesowych w biezagcym zarzadzaniu ryzykiem. Biuro Zarzadzania Ryzykiem jest
odpowiedzialne za koordynowanie polityki zarzadzania ryzykiem, za realizacje czynnosci kontrolujacych
poziom ryzyka oraz opracowanie metod jego oceny. W szczegdlnosci odpowiedzialne jest za tworzenie i
realizacje polityki zarzadzania ryzykiem powodzi oraz zwotywanie i przeprowadzanie posiedzen Komitetu
Zarzadzania Ryzykiem.
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Funkcja zarzadzania ryzykiem, w celu zapewnienia niezaleznosci operacyjnej, ma w Polityce Zarzadzania
Ryzykiem zagwarantowane prawo do:

» dostepu do wszelkich dokumentéw niezbednych, analiz i danych niezbednych do realizacji funkgji
zarzadzania ryzykiem,

= uzyskiwania od Czlonkéw Zarzadu, kierownikéw i pracownikdw wszelkich niezbedne informacji
i wyjasnien,

» bezposredniego dostepu do komunikacji z Zarzadem i Rada Nadzorcza w celu przekazywania
istotnych informacji z zakresu zarzadzania ryzykiem,

» dostepu do srodkéw technicznych i finansowych umozliwiajacych efektywne zarzadzanie ryzykiem.

Menedzer ds. Zarzadzania Ryzykiem raportuje do Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem
oraz do Komitetu Audytu, a takze sktada roczne sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Zarzadzania Ryzykiem
przed Zarzadem. System motywacyjny Biura Zarzadzania Ryzykiem jest skonstruowany w sposdb
zapewniajacy brak konfliktu intereséw w stosunku do zadan, ktérymi sie zajmuje.

Funkcja compliance

Realizacja funkgji compliance w Towarzystwie normowana jest aktem wewnetrznym - Polityka compliance,
ktdéra stanowi zatgcznik do Zasad tadu Korporacyjnego. Funkcja compliance jest niezalezng funkgja, ktérej
zadania polegaja na identyfikacji, ocenie, monitoringu oraz analizie ryzyka braku zgodnosci z przepisami
prawa, a takze doradzaniu Zarzadowi Towarzystwa w celu zarzadzania tym ryzykiem. Gtéwnym celem funkgji
compliance jest zapobieganie narazaniu Towarzystwa na wystepowanie ryzyka braku zgodnosci z przepisami
prawa, tj. sankgji prawnych, strat finansowych oraz utraty reputacji wynikajacych z braku przestrzegania
obowiazujgcych przepiséw prawa, standardu dobrych praktyk, regulacji czy zasad wewnetrznych.

Ponadto funkcja compliance obejmuje:
» ocene mozliwego wptywu wszelkich zmian otoczenia prawnego na operacje Towarzystwa;

= okreslenie i ocene ryzyka zwiazanego z nieprzestrzeganiem przepisow prawa, regulagji
wewnetrznych oraz przyjetych przez Towarzystwo standardéw postepowania.

Funkcja compliance odpowiedzialna jest takze za podnoszenie $wiadomosci otoczenia prawnego wsrdd
pracownikéw i koordynacje dziatan w zakresie zapewniania zgodnosci. Funkcja raportuje bezposrednio do
Zarzadu i Komitetu Audytu. System motywacyjny pracownikéw Biura Prawnego jest skonstruowany w
sposdb zapewniajacy brak konfliktu intereséw w stosunku do przypisanych im zadan.

Funkcja audytu wewnetrznego

Funkcja audytu wewnetrznego petniona jest przez Biuro Kontroli i Audytu Wewnetrznego. Rola audytu
wewnetrznego polega na badaniu i ocenianiu adekwatnosci, skutecznosci i efektywnosci proceséw
zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej oraz dostarczaniu Zarzadowi rozsgdnego zapewnienia o ich
skutecznosci. Badajac system kontroli funkcjonujgcy w jednostkach organizacyjnych, audyt wewnetrzny
wskazuje na stabosci tego systemu, catkowity brak kontroli lub nieprawidtowosci w jego funkcjonowaniu.

Audytor wewnetrzny, w celu zapewnienia niezaleznosci operacyjnej, ma zagwarantowane prawo:
= dostepu do wszelkich dokumentéw niezbednych do realizacji funkgji audytu wewnetrznego,
» dostepu do pomieszczen audytowanej jednostki w celu realizacji zadan audytowych,

* dostepu do wszystkich pracownikdw oraz wszelkich innych Zrédet informacji potrzebnych
do przeprowadzenia audytu wewnetrznego,

» uzyskiwac od kierownikow i pracownikow jednostek audytowanych wszelkie niezbedne informacje
i wyjasnienia,

» uzyskania wsparcia w zakresie zasobow do przeprowadzania audytow poprzez udziat zewnetrznych
audytordw.
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Jednostka audytu wewnetrznego przynajmniej raz do roku przedstawia sprawozdanie ze swojej dziatalnosci
Radzie Nadzorczej/Komitetowi Audytu i Prezesowi Zarzadu. System motywacyjny Biura Kontroli i Audytu
Wewnetrznego jest skonstruowany w sposéb zapewniajacy brak konfliktu intereséw w stosunku do zadan,
ktdérymi sie zajmuje.

1.4  Ocena adekwatnosci systemu zarzadzania pod katem charakteru, skali i zZloZzonosci ryzyk
charakterystycznych dla zaktadu

Wszystkie kluczowe funkcje sa prawidtowo realizowane i umieszczone w strukturze organizacyjnej.
W Towarzystwie funkcjonuje system kontroli zapewniajacy funkcjonowanie zgodne z przepisami prawa
i pozwalajace na biezaco ocenia¢ realizacje celéw strategicznych. Kluczowe obszary sa wyposazone
w wystarczajaca ilos¢ zasobow. Opracowana strategia uwzglednia mozliwosci finansowe i zasobowe, a takze
mechanizmy motywacyjne zwiekszajace prawdopodobienstwo jej realizacji. System podlega cyklicznym
przeglagdom i jest pod nadzorem organu zarzadzajacego i nadzorujgcego. System zarzadzania jest adekwatny
do charakteru, skali i Ztozonosci ryzyk charakterystycznych dla dziatalnosci Towarzystwa.

Osoby powotywane do wykonywania funkgji kluczowych posiadaja odpowiednie zakresy odpowiedzialnosci
zapewniajace im niezaleznos¢ operacyjna. Osoby kluczowe posiadaja niezbedne uprawnienia oraz
nieograniczony dostep do wszystkich koniecznych informacji niezbednych do wykonywania powierzonych im
obowigzkdw. Osoby petnigce oraz nadzorujgce kluczowe funkcje uczestnicza w posiedzeniach Zarzadu i
sktadaja sprawozdania z nadzorowanych obszaréw.

Osoby nadzorujace kluczowe funkcje uczestnicza w komitetach i zespotach, wspétpracujg z innymi osobami
nadzorujgcymi kluczowe funkdje, identyfikuja ryzyka w nadzorowanych obszarach i przekazuja informacje o
ewentualnych nieprawidtowosciach lub zagrozeniach.

Adekwatnosc i efektywnos¢ systemu zarzadzania jest analizowana zaréwno w kontekscie realizacji dziatan
strategicznych i planéw rozwojowych Towarzystwa, jak i réwniez realizacji zadarn w ramach poszczegélnych
jednostek. W wyniku analiz podejmowane s3 decyzje, ktére pozwalajg mozliwie jak najlepiej dopasowac
system zarzadzania do profilu dziatalnosci Towarzystwa i zmieniajacego sie otoczenia biznesowego.
Towarzystwo ocenia, iz posiada system zarzadzania adekwatny do charakteru, skali i zlozonosci ryzyk
charakterystycznych dla swojej dziatalnosci.

1.5 Zasady i praktyki wynagradzania organu administrujgcego, zarzadzajacego i pracownikéow

Polityka wynagradzania organu nadzorujgcego oraz organu zarzadzajacego, a wiec odpowiednio Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu Towarzystwa, ustalana jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz tadem
korporacyjnym i uwzglednia sytuacje finansowa Towarzystwa. Struktura wynagradzania opiera sie na
pogtebionej analizie i korelagji zakresu odpowiedzialnosci, doswiadczenia, umiejetnosci i kompetencji osdb
zasiadajgcych w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie. Celem polityki wynagradzania jest wsparcie realizacji zaréwno
krotko, jak i dlugoterminowej strategii biznesowej Towarzystwa. Polityka oparta jest na nastepujacych
zasadach:

w odniesieniu do Rady Nadzorczej

= (zlonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni przez Towarzystwo i petnig swojg funkde
na podstawie powotania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa;

= kwestie przystugiwania wynagrodzenia Czlonkom Rady Nadzorczej Towarzystwa reguluje Statut
Concordii Capital SA,

» ustalanie zasad wynagradzania Czlonkdéw Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz wysokosci
wynagrodzen nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa, ktdre
podejmuje decyzje w tym zakresie, majac na uwadze, aby wynagrodzenie to:
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o nie stanowito istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci Towarzystwa, ani nie wptywato na jego
wynik finansowy,

o bylo adekwatne do skali dziatalnosci Towarzystwa,

o uwzglednialo wykonywanie przez Cztonkdw Rady Nadzorczej Towarzystwa dodatkowych
funkadji, takich jak Cztonkostwo w komitetach,

= wysokos$¢ catkowitych wynagrodzen Cztonkdw Rady Nadzorczej Towarzystwa podlega ujawnieniu w
sprawozdaniu finansowym.

w odniesieniu do Zarzadu

= (Czlonek Zarzadu moze peic swoja funkcje na podstawie:
o wylacznie powotania przez Rade Nadzorczg Towarzystwa;
o powofania przez Rade Nadzorcza Towarzystwa i zawartej z Towarzystwem umowy o prace;

» w przypadku zawarcia umowy o prace pomiedzy Towarzystwem a Cztonkiem Zarzadu Towarzystwa,
powstaty stosunek pracy podlega wszelkim regulacjom wynikajacym z powszechnie obowiazujacych
przepisdw prawa;

= w umowach o prace zawieranych z Czlonkami Zarzadu, Towarzystwo reprezentowane jest przez
Komitet Personalny Concordii Capital SA, skladajacy sie z osdéb, ktérym Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa udzielito petnomocnictwa do dokonywania wszelkich czynnosci
odnoszacych sie do uméw z Cztonkami Zarzadu;

» ustalanie zasad wynagradzania Czlonkdw Zarzadu i innych $wiadczen zwiazanych z pracg nalezy do
kompetencji Komitetu Personalnego Concordii Capital SA, ktéry podejmuje decyzje w tym zakresie,
majac na uwadze, aby przy ustalaniu i weryfikacji wysokosci wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu
Towarzystwa uwzgledniany byt:

o nakfad pracy niezbedny w celu prawidtowego wykonywania funkgji Cztonka Zarzadu,
o zakres obowiazkéw i odpowiedzialnosci zwigzanej z wykonywaniem funkgji Cztonka Zarzadu,

o poziom wynagrodzen na podobnym stanowisku stosowany przez inne podmioty na rynku,
prowadzace dziatalnosc o zblizonej skali,

o motywacyjny charakter oraz efektywne i ptynne zarzadzanie Towarzystwem - czemu stuzy¢
ma konstrukcja wynagrodzenia oparta na elementach staltych oraz elementach zmiennych
uzaleznionych od wydajnosci Zarzadu Towarzystwa, tj. premii rocznej, ktorej wyplata
uzalezniona jest od realizacji celdw rocznych, z jednoczesnym dostosowaniem proporgji
wymienionych skfadnikédw wynagrodzenia tak, aby nie zachecata ona do podejmowania
nadmiernego ryzyka;

» ocena pracy Czlonka Zarzadu dokonywana jest przez Rade Nadzorcza Towarzystwa
po przedstawieniu sprawozdania finansowego Towarzystwa i z uwzglednieniem parametréw
okreslonych w celach rocznych na dany rok - stanowi to podstawe do wyliczenia i wyptaty premii
rocznej;

» wysokos¢ catkowitych wynagrodzen Czlonkdéw Zarzadu podlega ujawnieniu w sprawozdaniu
finansowym.

Polityka wynagradzania w odniesieniu do pracownikéw

Zgodnie z obowigzujgcym w Towarzystwie regulaminem wynagradzania pracownicy otrzymuja
wynagrodzenie za prace odpowiadajace rodzajowi wykonywanych obowiazkéw, kwalifikacjom wymaganym
przy jej wykonywaniu, a takze ilodci i jakosci wykonywanej pracy. System wynagradzania pracownikéw
obejmuje nastepujace skladniki wynagradzania:

* wynagrodzenie zasadnicze,
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= zmienny skladnik wynagrodzenia.

Wynagrodzenie zasadnicze ustalane jest indywidualnie na podstawie analizy umiejetnosci, kwalifikacji,
kompetencji pracownika oraz jego doswiadczenia zawodowego, a takze przy uwzglednieniu stanowiska
okreslonego w umowie o prace. Okreslenie jego poziomu odbywa sie z uwzglednieniem aktualnej sytuacji na
rynku pracy. Wynagrodzenie zasadnicze stanowi odpowiednio wysoka czes¢ catkowitego wynagrodzenia
pracownika, co zapobiega nadmiernemu uzaleznieniu pracownikéw od zmiennych sktadnikéw i pozwala
Towarzystwu stosowac elastyczne zasady dotyczace premii.

Zmienny skiadnik wynagrodzenia wynika z systemu motywacyjno-premiowego, opartego o teorie
zarzadzania przez cele. Rodzaj i konstrukcja zmiennego skfadnika wynagrodzenia uzaleznione s3 od rodzaju
wykonywanej pracy i przypisania pracownika do jednej z dwdch grup: pracownicy zwiazani z siecig sprzedazy
oraz pozostali pracownicy.

Zmienna czes¢ wynagrodzenia (premia roczna) pracownikdw niezwigzanych z siecig sprzedazy zostala
powigzana z wynikami Towarzystwa oraz realizacjg ich celéw indywidualnych. Dzieki uzaleznieniu wysokosci
premii rocznej od poziomu i jakosci wykonanych zadan doszto do podniesienia poziomu motywacji
pracownikéw wykonujgcych zadania w najwazniejszych obszarach funkcjonowania Towarzystwa. Przyznanie
naleznej premii rocznej uzaleznione jest od wykonania zadan, ktére zostaty ustalone i zaakceptowane przez
przetozonego i pracownika. Zadania dzielg sie na te, ktdre s3 wyznaczane do oceny przez Zarzad oraz zadania
ustalane przez przetozonego z pracownikiem. Zmienna czes¢ wynagrodzenia pracownikéw zwigzanych z
siecig sprzedazy sklada sie z dwdch elementéw: premii miesiecznej uzaleznionej od realizacji planéw
sprzedazowych oraz premii pétrocznej uzaleznionej od realizacji zadan indywidualnych.

System wynagradzania pracownikéw petnigcych kluczowe funkcje zostat ustalony w sposéb zapewniajacy
brak konfliktu interesow.

Pozostale informacje na temat polityki wynagradzania

Towarzystwo nie posiada dodatkowych programdéw emerytalno-rentowych lub programéw wczesniejszych
emerytur dla Czlonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej, 0séb nadzorujacych kluczowe funkcje oraz pozostatych
pracownikow.

Informacja dotyczaca istotnych transakcji zawartych z udzialowcami, osobami wywierajacymi
znaczacy wplyw na Zaklad oraz z Czlonkami organu administrujgcego, zarzadzajacego
lub nadzorczego

W 2018 r. oraz w poréwnywalnym okresie za rok 2017 r. Towarzystwo nie zawierato istotnych transakgji
z Cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej jak réwniez z osobami wywierajgcymi znaczacy wpltyw na Zaklad.
Zawarte przez te osoby umowy ubezpieczenia nie odbiegaja warunkami od oferowanych innym podmiotom
niepowigzanym.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym nie udzielono pozyczek Czitonkom Zarzadu ani
Czlonkom Rady Nadzorczej.

1.2 Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji

W ramach oceny kompetencji kandydata na czionka zarzadu, rady nadzorczej lub kandydata na stanowisko
osoby nadzorujacej inna kluczowa funkcje, Towarzystwo przeprowadza ocene jego kwalifikacji zawodowych,
spetnienia  wymogow formalnoprawnych, wiedzy oraz odpowiedniego doswiadczenia w sektorze
ubezpieczeniowym, innych sektorach finansowych lub innych rodzajach dziatalnosci z uwzglednieniem
obowiagzkdw powierzonych tej osobie, a takze, o ile ma to znaczenie do wykonywania tych obowiagzkdw, jej
umiejetnosci w dziedzinie ubezpieczen, finanséw, rachunkowosdi, zarzadzania, aktuariatu, prawa, kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem.

W ramach oceny kompetencji cztonkéw organu zarzadzajacego lub organu nadzorczego, Towarzystwo
uwzglednia obowiazki powierzone poszczegdlnym cztonkom, tak aby zapewni¢ zgodnos¢ z prawem oraz
nalezyte zréznicowanie kwalifikacji, wiedzy i odpowiedniego doswiadczenia gwarantujace profesjonalizm w
zarzadzaniu Towarzystwem i jego nadzorowaniu.

31 | Sprawozdanie SFCR WTUZIR Concordia Capital SA



Towarzystwo zapewnia, aby cztonkowie zarzadu, czionkowie rady nadzorczej, cztonkowie komitetu audytu
oraz osoby nadzorujace kluczowe funkcje byty kompetentne, oraz aby braty pod uwage obowiazki przypisane
do poszczegdlnych osdb, tak aby zapewni¢ odpowiedni poziom zrdéznicowania kwalifikacji, wiedzy i
odpowiedniego doswiadczenia - w celu zagwarantowania, ze Towarzystwo jest zarzadzane i nadzorowane w
profesjonalny sposab.

Czlonkowie organu zarzadzajacego oraz nadzorczego kolektywnie posiadajg odpowiednie kwalifikacje,
doswiadczenie i wiedze w zakresie co najmniej:

rynkdw ubezpieczen i rynkéw finansowych,
strategii i modelu biznesowego,

systemu zarzadzania,

analizy finansowej i aktuarialnej,

ram i wymogow prawnych.

Wymogi wobec cztonkéw zarzadu

Czlonkiem zarzadu Towarzystwa moze by¢ osoba, ktdra spetnia tacznie nastepujace wymagania:

posiada petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych;
posiada wyzsze wyksztatcenie uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej lub uzyskane w innym panstwie
wyksztatcenie bedgce wyksztatlceniem wyzszym w rozumieniu wiasciwych przepiséw tego panstwa;

nie byta skazana za umysélne przestepstwo lub umyslne przestepstwo skarbowe prawomocnym
wyrokiem sadu;

daje rekojmie prowadzenia spraw Towarzystwa w sposdb nalezyty.

Wymogi wobec cztonkéw rady nadzorczej

Czlonkiem rady nadzorczej Towarzystwa moze by¢ osoba, ktdra spetnia tgcznie nastepujace wymagania:

posiada petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

posiada wyzsze wyksztatcenie uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej lub uzyskane w innym panstwie
wyksztatcenie bedgce wyksztatceniem wyzszym w rozumieniu wiasciwych przepiséw tego panistwa;

nie byla skazana za umyslne przestepstwo lub umysine przestepstwo skarbowe prawomocnym
wyrokiem sadu;

daje rekojmie nalezytego wykonywania swojej funkdji;

w dniu powofania nie ukonczyta 68 lat.

Wymogi wobec 0séb nadzorujacych inne kluczowe funkcje

Osoba nadzorujaca inna kluczowa funkcje w Towarzystwie moze by¢ osoba, ktdra spetnia facznie nastepujace
wymagania:

posiada petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

posiada wyzsze wyksztatcenie uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej lub uzyskane w innym panstwie
wyksztatcenie bedace wyksztatceniem wyzszym w rozumieniu wiasciwych przepiséw tego panstwa;

nie byla skazana za umyslne przestepstwo lub umysine przestepstwo skarbowe prawomocnym
wyrokiem sadu;
posiada doswiadczenie zawodowe niezbedne do wykonywania nadzorowanej kluczowej funkdji;

daje rekojmie wykonywania zadan w sposdb nalezyty.
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Weryfikacja spelnienia wymogdéw prawnych przez kandydatéw na czlonkéw zarzadu, rady
nadzorczej, 0s6b nadzorujacych inne kluczowe funkcje

Pracownicy Biura Personalnego sa odpowiedzialni za zgromadzenie informacji oraz dokumentéw
koniecznych do przeprowadzenia nizej wskazanego procesu weryfikacji.
Za prawidlowosc¢ przeprowadzenia procesu weryfikacji kwalifikacji kandydatéw na cztonkdéw zarzadu, rady
nadzorczej, 0s6b nadzorujacych inne kluczowe funkcje odpowiedzialny jest Compliance Officer - z
wyjatkiem sytuacji, gdy proces ten dotyczy jego samego. Kandydaci na cztonkdw zarzadu, rady nadzorczej
oraz kandydaci na osoby nadzorujace inne kluczowe funkcje wypetniaja odpowiednie kwestionariusze. Po
wstepnej weryfikacji kwestionariuszy, na podstawie ktérej mozna stwierdzi¢ spetnianie wyzej wskazanych
wymogow, kandydaci dotaczaja dokumenty potwierdzajace spetnianie tychze wymogdw, ktérych kopie s3
przechowywane przez Towarzystwo.
Compliance Officer sprawdza kwestionariusze oraz dodatkowe dokumenty pod wzgledem kompletnosci
oraz zgodnosci z przyjeta Procedura. Nastepnie przygotowuje raport z przeprowadzenia przedmiotowych
czynnosci i przekazuje go:

= w przypadku kandydatdw na cztonkéw zarzadu - Radzie Nadzorczej Towarzystwa,

= w przypadku kandydatéw na osoby nadzorujace kluczowe funkcje — Zarzadowi Towarzystwa,

= w przypadku kandydatdw na cztonkéw rady nadzorczej - akcjonariuszom Towarzystwa.

Do raportéw dotgczone zostajg komplety ztozonych dokumentéw wskazane.
Ostatecznej weryfikacji kandydata dokonuje:

» rada nadzorcza - w przypadku wyboru cztonka zarzadu,
» zarzad - w przypadku wyboru osoby nadzorujacej inna kluczowa funkdje,
» akcjonariuszom - w przypadku wyboru cztonka rady nadzorczej.

W przypadku przeprowadzania procesu weryfikacji spetnienia wymogéw prawnych przez kandydata na
stanowisko osoby nadzorujacej funkcje zgodnosci z przepisami, obowiazki wskazane w niniejszym ust. VIII,
wykonuje osoba nadzorujaca funkcje audytu wewnetrznego w Towarzystwie.

Zawiadamianie Organu Nadzoru

Towarzystwo jest zobowiazane do zawiadomienia Organu Nadzoru o zmianach:

= w skladzie zarzadu oraz rady nadzorczej w terminie 7 dni od dnia podjecia uchwaly
o powotaniu lub odwotaniu cztonka zarzadu, czionka rady nadzorczej, a takze powziecia informacji o
innym zdarzeniu powodujacym zmiane skfadu zarzadu lub rady nadzorczej;
* na stanowiskach Oséb nadzorujgcych inne kluczowe funkcje w terminie 7 dni od dnia dokonania
zmiany.
W informacji przekazywanej Organowi Nadzoru, Towarzystwo wskazuje przyczyny zmiany danej osoby na
stanowisku Osoby petnigcej kluczowa funkgje, jezeli zmiana ta nastapita z powodu niespetnienia przez te
osobe wymagan ustawowych. Obowigzek notyfikacji spoczywa na pracownikach Biura Prawnego
Towarzystwa. Do informacji przekazywanej Organowi Nadzoru dolacza sie:

= zyciorysy Oséb majgcych pehic kluczowe funkdje;
= zgody Oséb majacych petni¢ kluczowe funkcje na objecie stanowisk w zakladzie ubezpieczer lub
zakfadzie reasekuradji;

* poswiadczenia posiadania odpowiedniego wyksztatcenia i doSwiadczenia zawodowego przez Osoby
majgce petni¢ kluczowe funkgje;

= zaswiadczenia albo oswiadczenia o niekaralnosci Osdb majacych petni¢ kluczowe funkgje;

» oSwiadczenia Os6b majacych pelni¢ kluczowe funkcje o toczacych sie przeciwko nim postepowaniach
sadowych w zwigzku ze sprawg gospodarcza;
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= oswiadczenia Oséb majacych petni¢ kluczowe funkcje o uczestnictwie w organach zarzadzajacych i
nadzorujacych spétek handlowych.

Dopuszczalne jest réwniez skorzystanie z formularzy udostepnionych przez Organ Nadzoru.

Zaswiadczenie o niekaralnosci, przedstawia sie nie p6zniej niz 3 miesiace od dnia jego wydania.

Oswiadczenie o toczacych sie przeciwko danej osobie postepowaniach sadowych w zwigzku ze sprawg
gospodarcza, sktada sie pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za skladanie fatszywych zeznan. Sktadajacy
oswiadczenie zawiera w nim klauzule o tresci: ,Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za zlozenie
fatszywego oswiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie Organu Nadzoru o odpowiedzialnosci karnej za
sktadanie fatszywych zeznan.

Zawiadomienia i dokumenty sporzadza sie w jezyku polskim lub ttumaczy na jezyk polski. Tlumaczenie moze
by¢ sporzadzone wytacznie przez thumacza przysiegtego lub konsula Rzeczypospolitej Polskiej.

Dokumenty urzedowe przed tlumaczeniem wymagaja zalegalizowania przez konsula Rzeczypospolitej
Polskiej. Obowiagzku legalizacji nie stosuje sie, jezeli umowa miedzynarodowa, ktérej Rzeczpospolita Polska
jest strong, stanowi inacze;.

W uzasadnionych przypadkach, w szczegdlnosci gdy prawo panfstwa wilasciwego nie przewiduje
sporzadzenia wymaganych dokumentdéw, Towarzystwo moze, w miejsce tych dokumentdéw, ztozyc
oswiadczenie osoby majacej petic kluczowa funkcje zawierajace wymagane informacje.

Ponowna ocena spelnienia wymogéw prawnych

W informacji przekazywanej Organowi Nadzoru, Towarzystwo wskazuje przyczyny zmiany danej osoby
petnigcej kluczowa funkgcje.
Zmiana osoby petnigcej kluczowa funkgje jest konieczna, gdy osoba ta nie spetnia wymagan ustawowych.

Ocena umiejetnosci, wiedzy, doswiadczenia oraz etyki zawodowej pracownikéw niepetniacych
kluczowych funkcji w Towarzystwie

Wymagany zakres wiedzy, umiejetnosci, doswiadczenie, etyka zawodowa pracownikéw, ktérzy nie petnig
kluczowych funkcji w Towarzystwie wynika bezposrednio z charakteru pracy na danym stanowisku i jest
okreslany:

= na poziomie ogdlnym - w ramach Regulaminu Organizacyjnego Towarzystwa oraz
* na poziomie szczegdlnym — w zakresie obowigzkdw danego pracownika.

Na etapie zatrudniania pracownika niepetnigcego kluczowych funkcji w Towarzystwie, wymogi wskazane
wyzej, okreslone s3 we wniosku o ogtoszeniu rekrutacji.

Proces rekrutacji zostat uregulowany w dokumentach wewnetrznych Towarzystwa m.in. w Instrukgji
Rekrutacji, Zatrudnienia i Zwolnienia Pracownikdow.

Towarzystwo dokonuje corocznej oceny kompetencji pracownikéw niepetnigcych kluczowych funkgji w
Towarzystwie. Przebieg oceny zostat uregulowany w dokumencie wewnetrznym Towarzystwa.

.3 System zarzadzania ryzykiem, w tym wilasna ocena ryzyka i wyptacalnosci
I.3.1 Opis systemu zarzadzania ryzykiem

Concordia Capital SA definiuje ryzyko jako wymierny poziom zagrozenia zwigzany z wystapieniem
jakiegokolwiek zdarzenia, dziatania lub braku dziatania, ktére moze zniszczy¢ mienie zakfadu lub jego
reputacje albo wptynac na zdolnos¢ zaktadu do realizacji celdw jego dziatalnosci.

Zarzadzanie ryzykiem jest jednym z kluczowych proceséow w Towarzystwie. Celem systemu zarzadzania
ryzykiem jest umozliwienie podejmowania odpowiednich decyzji uwzgledniajacych wszystkie potrzeby
Towarzystwa a takze unikanie sytuacji, ktére moga stanowi¢ zagrozenie dla osiggniecia zatozonych celéw
biznesowych i kontynuadji dziatalnosci Towarzystwa. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo
realizuje procesy majace na celu okredlanie, pomiar i monitorowanie ryzyka, na ktére moze by¢ narazone na
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poziomie indywidulanym oraz zagregowanym. Wdrozony system zarzadzania ryzykiem w Spdétce ma na celu
zapewnienie kompleksowej, biezacej i poprawnej informacji o ryzyku tak, aby decyzje biznesowe byly
podejmowane z petng Swiadomoscia ryzyk z tym zwigzanych.

I.3.2 Strategia, procesy i procedury sprawozdawcze

Strategia zarzadzania ryzykiem zostata zawarta w dokumencie ,Polityka Zarzadzania Ryzykiem”. Gtéwnym
zadaniem zarzadzania ryzykiem jest realizacja celéw biznesowych Towarzystwa przy zapewnieniu kontroli
poziomu ryzyka i jego utrzymaniu w ramach przyjetej tolerancji na ryzyko i systemu limitéw. Poziom ryzyka
stanowi kluczowy element procesu planistycznego. Wdrozony system zarzadzania ryzykiem obejmuje
strategie, procesy i procedury sprawozdawcze konieczne do okreslenia, pomiaru i monitorowania ryzyk, na
ktdre jest lub moze by¢ narazone Towarzystwo, zarzadzania tymi rodzajami ryzyka i sprawozdawczosci w ich
zakresie, w sposéb ciagly, zaréwno na poziomie indywidualnym, jak i zagregowanym. Towarzystwo
zapewnia adekwatnos¢, efektywnosc i whasciwe zintegrowanie systemu zarzadzania ryzykiem ze strukturg
organizacyjna oraz z procesami decyzyjnymi.

Zarzadzanie ryzykiem obejmuje strukture organizacyjna - przypisanie kompetencji i zadart do odpowiednich
jednostek organizacyjnych, a takze proces zarzadzania ryzykiem, w tym metody identyfikacji, pomiaru i oceny,
monitorowania i kontrolowania, raportowania ryzyka oraz podejmowania dziatan zarzadczych.

Struktura organizacyjna systemu zarzadzania ryzykiem skfada sie z kilku pozioméw kompetencyjnych:

= Rady Nadzorczej, ktéra sprawuje nadzdr nad procesem zarzadzania ryzykiem oraz ocenia
adekwatnos¢ i skutecznosé tego procesu, w tym za posrednictwem Komitetu Audytu;

= Zarzadu, ktéry organizuje i zapewnia dziatanie systemu zarzadzania ryzykiem poprzez uchwalanie
strategii, polityk, wyznaczanie apetytu na ryzyko, okreslenie profilu ryzyka i okreslenie tolerancji na
poszczegdlne kategorie ryzyka;

= Komitety, ktére podejmuja decyzje dotyczace ograniczania poziomu poszczegdlnych ryzyk do ram
wyznaczonych przez apetyt na ryzyko;
* Jednostki wykonujgce dziatania operacyjne tworzace:

o pierwsza linie obrony - obejmuje biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie jednostek
i pracownikéw;

o druga linie obrony - obejmuje zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki
zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrola
limitow;

o trzecia linie obrony - obejmuje audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty
elementdw systemu zarzadzania ryzykiem.

System zarzadzania ryzykiem obejmuje nastepujace obszary:
= ocena ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia i tworzenie rezerw,
» zarzadzanie aktywami oraz zobowigzaniami,
* |okaty, w szczegdlnosci instrumenty pochodne i podobne instrumenty finansowe,
» zarzadzanie ptynnoscig i ryzykiem koncentracji,
»  zarzadzanie ryzykiem operacyjnym,
» reasekuracje i inne techniki ograniczania ryzyka,
*  zarzadzanie kapitatem.

Sprawozdawczos$¢ opiera sie na cyklicznym raportowaniu wskaznikdw ryzyka, trenddw, dziatari mogacych
zmienic¢ profil i wielkos¢ ryzyka, ktére sg dyskutowane podczas regularnych posiedzen poszczegdlnych
Komitetow z obecnoscig Czlonka Zarzadu. W ramach Komitetu Zarzadzania Ryzykiem monitorowane s3
raporty dotyczace wskaznika wypfacalnosci, wskaznikéw ryzyka powodzi, ryzyk operacyjnych, w tym
incydentow bezpieczenstwa i przetwarzania danych, apetytu na ryzyko oraz niektérych wskaznikéw BION.
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W ramach Komitetu Zarzadzania Jakoscig Danych monitorowane sg wskazniki jakosci danych. W ramach
tygodniowego raportowania Towarzystwo monitoruje wskazniki wykonania planu sprzedazy oraz
szkodowosci. Regularnemu monitoringowi podlegaja takze najwieksze zgtoszenia szkdd i najwieksze
postepowania sgdowe w tym zakresie. W ramach Komitetu Inwestycyjnego prowadzony jest monitoring
przestrzegania limitéw inwestycyjnych - kontroli ryzyka pod wzgledem koncentracji aktywdw, jakosci
kredytowej, dopasowania duration instrumentéw dluznych do otoczenia makroekonomicznego jaki i do
duration pasywodw. Dodatkowo jest zapewniona bezposrednia komunikacja Menedzera ds. Zarzadzania
ryzykiem z Rada Nadzorcza i Komitetem Audytu w zakresie wnioskdw dotyczacych ryzyka.

I.3.3 Proces zarzadzania ryzykiem na poziomie indywidualnym i zagregowanym

Proces zarzadzania ryzykiem ma na celu ochrone przed zdarzeniami zewnetrznymi jak i wewnetrznymi, ktére
moga negatywnie wplyna¢ na realizacje zakladanej strategii, osiagane wyniki i sytuacje finansowa
Towarzystwa.

Niezaleznie od obszaru dziatalnosci, proces zarzadzania ryzykiem zostat zdefiniowany jako cykliczny proces
obejmujacy nastepujace etapy:

» Identyfikacja ryzyka - jest pierwszym etapem procesu zarzadzania ryzykiem oraz stanowi podstawe do
kolejnych etapow. Polega na okresleniu i nazwaniu kazdego ryzyka, na ktére jest badz moze by¢
narazone Towarzystwo, w tym na ustaleniu zrédet danego ryzyka, jego przyczyn oraz skutkdw.
Identyfikacja dotyczy wszystkich typow dziatalnosci, produktéw, proceséw i systeméw w
Towarzystwie. Proces identyfikacji odbywa sie regularnie i obejmuje przeglad ryzyk oraz ich zrédet pod
katem ewentualnych zmian jak i wykrycia nowych zagrozen. Wyniki procesu identyfikacji ryzyka s
dokumentowane.

W Towarzystwie identyfikadji ryzyka stuza nastepujace elementy i procesy:
o system kontroli wewnetrznej,

o proces samooceny ryzyka,
o proces analizy wptywu na biznes w ramach zarzadzania ciggtoscia dziatania,
o wlasna ocena ryzyka i wyplacalnosci ORSA,

o warsztaty analizy ryzyka strategicznego z udziatem Zarzadu, podczas ktérych wskazywane sg
najwazniejsze ryzyka zwigzane z zatozeniami strategicznymi i otoczeniem biznesowym, ktére
moga mie¢ wplyw na wynik finansowy, jak i reputacje Towarzystwa.

Identyfikacja ryzyka dokonywana jest zgodnie z ponizszymi zasadami:

o na biezgco w sposéb ciagly - w ramach proceséw i dziatan prowadzonych przez kazda
jednostke organizacyjna. Jednostki organizacyjne na biezaco identyfikujg ryzyka zaréwno w
swoich, jak i w innych procesach oraz obszarach dziatania. W przypadku ich identyfikacji w
innej jednostce organizacyjnej jest ona informowana o tym fakcie. Istotne ryzyka s3
raportowane na biezaco oraz zglaszane w ramach przygotowywania wnioskdéw na Zarzad.
Incydenty ryzyka operacyjnego s3 zgtaszane do Menedzera ds. Zarzadzania Ryzykiem, ktory
prowadzi rejestr zdarzen ryzyka operacyjnego,

o w usystematyzowany, sformalizowany sposdb - w ramach zdefiniowanych w Towarzystwie
procesow. W celu wytonienia najistotniejszych rodzajéw ryzyka corocznie przeprowadzane sg
sformalizowane procesy identyfikacji ryzyka, ktorych celem jest wylonienie najistotniejszych
rodzajéw ryzyka, ktére moga zagrozi¢ realizacji zatozonych celéw biznesowych i kontynuadji
dziatalnosci Towarzystwa.

* Pomiar i ocena - pomiar polega na ilosciowym lub jakosciowym oszacowaniu ekspozycji Towarzystwa
na ryzyka. Najczesciej pomiar dokonywany jest poprzez okreslenie straty jaka moze spowodowac
zidentyfikowane ryzyko, a takze prawdopodobienstwa jego realizacji. Celem oceny ryzyka jest
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okreslenie czy dane ryzyko jest istotne, zgodnie z kryteriami przyjetymi przez Towarzystwo. Odbywa
sie to na podstawie uzyskanych wynikéw pomiaru ryzyka.
Pomiar ryzyka opiera sie na mozliwosci stosowania dwéch réznych podejs¢:

o ocena ilosciowa - jest stosowana wobec tych kategorii ryzyk, dla ktérych zgromadzono
wystarczajacg  ilos¢  danych historycznych niezbednych do przeprowadzenia analiz
statystycznych. Podejscie to jest stosowane dla ryzyka rynkowego, ubezpieczeniowego,
kredytowego, itp., dla ktérych mozna zdefiniowa¢ miare ryzyka wyrazona wartoscia
oczekiwana straty,

o ocena jakosciowa - jest stosowana wobec tych kategorii ryzyk, dla ktérych nie zgromadzono
danych odpowiedniej jakosci niezbednych do przeprowadzenia poprawnej analizy. W ocenie
jakosciowej podstawowa metoday oceny ryzyka jest ocena ekspercka czestosci oraz wysokosci
straty. W przypadku trudnosci z oszacowaniem powyzszych Towarzystwo stosuje skale
umowna np. ryzyko mate, srednie, duze.

Reakcja na ryzyko - polega na okredleniu dziatan podejmowanych w odpowiedzi na ryzyko,
skutkujgcych zabezpieczeniem Towarzystwa przed nim badz ograniczeniem jego dotkliwosci.
Podejmowane decyzje wynikajg z poziomu akceptadji ryzyka. Towarzystwo dopuszcza nastepujgce
rodzaje dziatan podejmowanych w odpowiedzi na ryzyko:

o akceptacje ryzyka wraz z okresleniem limitéw ekspozycji na dane ryzyko,
o unikanie ryzyka,
o transfer ryzyka - np. poprzez reasekuracje, zawarcie dodatkowego kontraktu, umowy
ubezpieczenia, umowy o partnerstwie itp. transferujacego ryzyka na druga strone umowy,
o mitygowanie — dziatanie majace na celu zmniejszenie wplywu ryzyka lub prawdopodobienstwa
jego wystapienia,
o podjecie specyficznych dziatan takich jak kontrola, dywersyfikacja, odpowiedni uktad procesow
i odpowiedzialnosci, plany awaryjne itp.
Monitorowanie i raportowanie - monitorowanie polega na statej obserwacji poziomu danych ryzyk,
skutecznosdci podjetych dziatan a takze weryfikacji czy nie zostaty przekroczone ustalone poziomy

alarmowe oraz limity tolerancji ryzyka. Raportowanie umozliwia efektywne informowanie o ryzykach
osoby odpowiedzialne za podejmowanie decyzji biznesowych badz organizacyjnych w Towarzystwie.

Wyzej wymienione etapy podlegaja dostosowywaniu do zmieniajgcych sie wymogdw regulacyjnych, zmian w
otoczeniu oraz sg przedmiotem usprawnien i doskonalenia. Struktura organizacyjna Towarzystwa zapewnia
odpowiednie kompetencje i funkcje w zakresie zarzadzenia ryzykiem oraz okresla zakres obowigzkow i
odpowiedzialnosci w obszarze zarzadzania ryzykiem, a takze odpowiednie Sciezki raportowania i komunikadji.

1.3.4

Powiazanie systemu zarzadzania ryzykiem z innymi elementami systemu zarzadzania

System zarzadzania ryzykiem jest powiazany z innymi elementami systemu zarzadzania Towarzystwa, w tym
w szczegdlnosci z:

systemem kontroli wewnetrznej, czyli zbiorem dziatan realizowanych przez organy Towarzystwa,
kierownictwo oraz pozostatych pracownikéw Towarzystwa w celu ograniczenia ryzyka zwiazanych z
prowadzong dziafalnoscig, a tym samym zwiekszenia prawdopodobienstwa realizacji wyznaczonych
celéw Towarzystwa, we wszystkich obszarach jego dziatalnosci - poprzez monitoring wynikéw
kontroli wewnetrznych oraz wskazywanie obszaréw, gdzie powinna nastapi¢ kontrola ze wzgledu
na zwiekszone ryzyko;

funkcja audytu wewnetrznego odpowiedzialng za ocene efektywnosci, doskonalenie i dostarczanie
informagji o funkcjonowaniu systemu kontroli wewnetrznej, w szczegdlnosci w zakresie zarzadzania
ryzykiem, stosowania mechanizmdéw kontrolnych oraz proceséw zarzadzania - poprzez monitoring
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wynikéw audytéw wewnetrznych oraz wskazywanie obszaréw, gdzie powinna nastgpic¢ audyt ze
wzgledu na zwiekszone ryzyko;

funkcja zgodnosci z przepisami majgca zapewnic¢ zgodnos¢ dziatania Towarzystwa z przepisami
prawa - poprzez uczestnictwo Compliance Officera w posiedzeniach Komitetu Zarzadzania Ryzykiem
i raportowania biezgcych i oczekiwanych zmian otoczenia prawnego;

funkgja aktuarialna, ktéra koordynuje w szczegdlnosci proces ustalania wartosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci — przez wspétprace przy tworzeniu wiasnej
oceny (ORSA) oraz poprzez uczestnictwo w posiedzeniach Komitetu Zarzadzania Ryzykiem i
raportowania biezacych wskaznikéw ryzyka;
procesem zarzadzania kapitatem obejmujacym w szczegdlnosci ocene potrzeb kapitatowych
Towarzystwa. System zarzadzania ryzykiem i dziatania w zakresie zarzadzania kapitatem s3g scisle
powigzane i oddziatujg na siebie. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem prowadzony monitoring
obejmuje analize wplywu podejmowanych dziatan na srodki wiasne, kapitalowy wymdg
wypfacalnosci i w konsekwencji wyplacalnos¢ Towarzystwa. Z drugiej strony, w procesie
regularnych kalkulacji wymogdw kapitatowych oraz przy tworzeniu srednioterminowego planu
zarzadzania kapitatem Towarzystwo poréwnuje otrzymane wyniki ze zdefiniowanymi limitami
tolerangji na ryzyko. Limity te zostaty wyznaczone jako stosunek wymogu kapitatowego w ramach
danego modutu badZz podmodutu do wartosci srodkdw wiasnych. Limity zostaty ustalone w taki
sposdb, by w przypadku ich osiggniecia na poziomie modutdw, wskaznik pokrycia SCR wynosit
200%, ktéry Towarzystwo ustalito jako poziom alarmowy. Zgodnie z Polityka Zarzadzania Ryzykiem
oczekiwany wskaznik pokrycia SCR Srodkami wiasnymi ustala sie na poziomie wynoszacym co
najmniej 225%.
Zaklad dokumentuje i poréwnuje wyniki naliczen wymogéw kapitalowych na potrzeby
sprawozdawczosci kwartalnej i rocznej oraz przy tworzeniu srednioterminowego planu zarzadzania
kapitatem z ustalonymi limitami tolerancji ryzyka w nastepujgcy sposdéb zgodnie z zapisami Polityki
Zarzadzania Ryzykiem:

o w pierwszej kolejnosci sprawdzane s3 limity na poziomie modutéw ryzyka. W przypadku

przekroczenia limitu konieczne jest okreslenie dziatari w odpowiedzi na dane ryzyko,

o w drugiej kolejnosci sprawdzane s3 limity na poziomie podmodutéw ryzyka. W przypadku
przekroczenia limitu konieczna jest analiza czy istnieje ryzyko przekroczenia limitu na
poziomie modutu w przysztosci. Jezeli takie ryzyko zostanie zidentyfikowane, konieczne jest
okreslenie dziatart w odpowiedzi na dane ryzyko.

I.3.5 WIiasna ocena ryzyka i wyptacalnosci (ORSA)

Wiasna ocena ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) jest jednym z najwazniejszych elementdw systemu zarzadzania
w Towarzystwie. Ocena jest przeprowadzana, przegladana oraz zatwierdzana przez Zarzad co najmniej raz do
roku. Poza przewidzianym harmonogramem (ad hoc), wykonywana jest na wniosek Komitetu Zarzadzania
Ryzykiem, w przypadku gdy jest niezbedna do podjecia decyzji mogacej w istotny sposdb zmieni¢ profil
ryzyka Towarzystwa.

ORSA skiada sie z nastepujacych elementow:

przygotowanie i zatwierdzenie planu finansowego Towarzystwa;

przeglad i aktualizacja profilu ryzyka;

przygotowanie i zatwierdzenie zatozen oraz scenariuszy dodatkowych;

prognoza przysztych wymogow kapitatowych oraz srodkéw wiasnych;

analiza spetnienia wymogow dotyczacych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;
ocena ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci;

ocena pozydji kapitatowej Towarzystwa w przypadku realizacji wybranych scenariuszy dodatkowych;
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*  sporzadzenie raportu z wynikéw ORSA oraz zatwierdzenie przez Zarzad,;
* przekazanie do organu nadzoru raportu ORSA.

Punktem wyjscia do oceny s3 wyniki réznych procesdéw zarzadzania ryzykiem takich jak samoocena ryzyka,
kalkulacja kapitalowego wymogu wyptacalnosci oraz plany finansowe Towarzystwa. Horyzont czasowy
przyjety w ORSA jest spdjny z horyzontem planowania finansowego i wynosi 3 lata. Proces oceny
koordynowany jest przez Biuro Aktuariatu Finansowego, lecz w réznym stopniu zaangazowane s3g w niego
wszystkie jednostki organizacyjne. Biuro Kontrolingu we wspétpracy z Zarzadem przygotowuje plany
finansowe, ktére zatwierdza Rada Nadzorcza. Menedzer ds. Zarzadzania Ryzykiem przeprowadza samoocene
ryzyka, ktéra koncentruje sie gtéwnie (lecz nie tylko) na ryzykach operacyjnych i angazuje wszystkie jednostki
organizacyjne Towarzystwa. Komitet Zarzadzania Ryzykiem przeglada i aktualizuje profil ryzyka (tzw.
Matryca ryzyka). Zarzad Towarzystwa, wraz z Czionkami Komitetu Zarzadzania Ryzykiem opracowuje
scenariusze dodatkowe. Biuro Finansowo-Ksiegowe, Biuro Aktuariatu Finansowego i Biuro Kontrolingu
dostarczaja dane wejsciowe do ORSA tzn. sprawozdania finansowe sporzadzone dla celéw statutowych oraz
dla celéw wyptacalnosci, plany finansowe, obliczenia kapitatowych wymogdéw wypfacalnosci oraz wartosci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci.

Jednym z wazniejszych produktéw procesu ORSA jest prognoza przysztych wymogdéw kapitatowych oraz
srodkéw wiasnych. Odgrywa istotng role w definiowaniu strategii zarzadzania ryzykiem na kolejny rok oraz
przy opracowywaniu $rednioterminowego planu zarzadzania kapitatem.

Dodatkowo, w strategii zarzadzania ryzykiem zdefiniowane zostaty poziomy wskaznikéw pokrycia SCR
Srodkami witasnymi, ktére Towarzystwo uznaje za oczekiwany i alarmowy. W sytuacji gdy wskaznik pokrycia
SCR spadnie ponizej poziomu oczekiwanego, alarmowego lub ustawowego uruchamiana jest procedura
wdrozenia kapitalowego planu awaryjnego zgodnie z zapisami Polityki Zarzadzania Kapitatem. Skala
przyjetych dziatan zaradczych zalezy od momentu identyfikacji tego spadku (prognoza wskaznika czy
rzeczywisty pomiar) oraz rodzaju przekroczonego poziomu (oczekiwany, alarmowy, ustawowy). Co do
zasady, o ile diagnoza dotyczy wartosci prognozowanych, woéwczas dziatania zaradcze mogg miec
tagodniejszy charakter niz gdy dotyczy wartosci rzeczywistych. W takim przypadku dziatania maja charakter
natychmiastowy.

Elementem oceny ORSA jest okresdlenie ogdinych potrzeb w zakresie wyptacalnosci, ktére odzwierciedlajg
alternatywne podejscie do wyznaczenia zapotrzebowania kapitatowego dla najwazniejszych mierzalnych
ryzyk przy uwzglednieniu wiasnego apetytu na ryzyko. Ocena ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci jest
przeprowadzana dla wszystkich ryzyk wymienionych w Matrycy ryzyka.

Tabela 1. Matryca ryzyka.

Sekgja ryzyk Rodzaj ryzyka

Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko cen akgji

Ryzyko spreadu kredytowego

Ryzyko walutowe

Ryzyko koncentracji aktywow

Ryzyka ujete w formule Ryzyko niewykonania zobowiazania przez kontrahenta

standardowej Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie

Ryzyko $miertelnosci

Ryzyko dtugowiecznosci

Ryzyko niepetnosprawnosci-zachorowalnosci

Ryzyko zwigzane z rezygnacjami z uméw

Ryzyko zwigzane z wysokoscig ponoszonych kosztéw

Ryzyko katastroficzne
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Sekdja ryzyk Rodzaj ryzyka

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych

Ryzyko sktadki i rezerw

Ryzyko rezygnacji z uméw

Ryzyko katastroficzne

Ryzyko otoczenia prawnego

Ryzyko wynikajace z braku zdolnosci dostosowania profilu ryzyka
zaktadu ubezpieczen do nagtych lub nieprzewidzianych zmian w
otoczeniu prawnym

Ryzyko plynnosci
Ryzyka spoza formuty Ryzyko niezrealizowania przez Zakfad lokat lub innych aktywdw w celu
standardowej uregulowania zobowiazan finansowych w chwili kiedy staja sie one
wymagalne

Ryzyko utraty reputacji (wizerunkowe)

Ryzyko zwiazane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez
klientow, kontrahentow, inwestordw, akcjonariuszy, nadzorcéw,
regulatoréw oraz opinie publiczng

Punktem wyjscia do pomiaru i oceny ryzyka, a w rezultacie do oceny ogdlnych potrzeb w zakresie
wyptacalnosci jest analiza i ocena istotnosci odchylen z ktdrg profil ryzyka Towarzystwa odbiega od zatozen
lezacych u podstaw kapitatowego wymogu wyptacalnosci. Metody pomiaru i oceny ryzyk zaprezentowanych
w Matrycy ryzyka przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 12. Metody pomiaru.

Sekgja ryzyk gczl) tzrigeondtz/;iyt(lz\r,]\;:; ° Metoda pomiaru
NIE Metody zdefiniowane w formule standardowej
Ujete w formyle Metody zdefiniowane w formule standardowej z
standardowej TAK uwzglednieniem parametréw wiasnych Towarzystwa;
Metody wiasne opracowane przez Towarzystwo
Spoza formuly standardowej | - Metody wiasne opracowane przez Towarzystwo

Wyniki prognozowanych wartosci ogélnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci poréwnywane s3 z ustalonymi
limitami tolerangji ryzyka.

Wyniki procesu ORSA podsumowane w formie raportu stanowia punkt odniesienia w procesie decyzyjnym i
planistycznym Towarzystwa. Whioski pochodzace z procesu ORSA s3 uwzgledniane w podejmowanych
decyzjach strategicznych.

1.4 System kontroli wewnetrznej

System dziatan w ramach kontroli wewnetrznej Towarzystwa realizowany jest na réznych szczeblach
dziatalnosci organizacji i obejmuje swym zasiegiem szerokie spektrum. Proces kontroli wewnetrznej
realizowany w Towarzystwie ma charakter ciggly i jest wbudowany w realizowane procesy biznesowe,
bedace przedmiotem dziatalnosci podmiotu.

Organizacja kontroli wewnetrznej Towarzystwa wyrdznia kontrole funkcjonalna, instytucjonalna
i samokontrole pracownikow. Proces kontroli wewnetrznej realizowany jest przez pracownikow
operacyjnych, kadre kierownicza oraz organy zarzadzajace, nadzorujace i stanowigce Towarzystwa.

Na system kontroli wewnetrznej stosowany w Towarzystwie sktada sie m.in.:

= formalna organizacja kontroli wewnetrznej realizowana poprzez stosowanie wewnetrznych aktéw
normatywnych regulujgcych ten obszar (Statut, Regulamin Organizacyjny, zakresy obowigzkdw,
czynnosci i odpowiedzialnosci poszczegdlnych pracownikdw, instrukcje sporzadzania, obiegu, kontroli

40 |Sprawozdanie SFCR WTUZIR Concordia Capital SA



i przechowywania dokumentdéw ksiegowych, regulaminy, procedury i instrukcje operacyjne, a takze
Regulamin audytu i kontroli wewnetrznej);

*= proces szacowania ryzyka przeprowadzany cyklicznie i obejmujacy swym zasiegiem wszystkie
aspekty dziatalnosci towarzystwa;

= proces monitorowania, raportowania i komunikacji realizowany poprzez przyjety system
raportowania i sprawozdawczosci zakladu ubezpieczen;

= proces nadzoru i monitorowania skutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej realizowany
przez kadre kierownicza, organ zarzadzajacy i nadzorujacy Towarzystwa, a takze poprzez niezalezne
dziatania audytowe realizowane przez wewnetrzng jednostke audytu, jednostke audytu spétki matki
oraz audytora zewnetrznego.

W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych proces kontroli wewnetrznej realizowany jest poprzez:
= stosowanie przyjetej polityki rachunkowosdi,
= stosowanie procedur ewidencji ksiegowej oraz kontrole ich przestrzegania,
* przeglad sprawozdan finansowych i mechanizmdw kontroli przez niezaleznego audytora,
= proces weryfikacji sprawozdan przez organ zarzadzajacy i nadzorujacy.

W zakresie pozostatych dziatan operacyjnych realizowanych w zakladzie ubezpieczern proces kontroli
wewnetrznej realizowany jest poprzez:

= stosowanie polityk, procedur oraz instrukcji wewnetrznych normujgcych zasady organizagji
poszczegdlnych procesdw, w tym stosowanie Regulaminu audytu i kontroli wewnetrznej,

= jednoznaczne pisemne okreslenie zakresu zadan, uprawnien i odpowiedzialnosci poszczegdinych
komadrek organizacyjnych oraz pracownikdw i przedstawicieli Towarzystwa,

= biezace aktualizowanie wewnetrznych aktéw normatywnych Towarzystwa,
*  biezaca ocene i monitorowanie ryzyka w ramach procesu zarzadzania ryzykiem,

= stosowanie zasad dotyczacych raportowania i komunikacji na wszystkich szczeblach organizacyjnych
Towarzystwa.

System kontroli wewnetrznej jest scisle powigzany z identyfikacja ryzyk wystepujacych w dziatalnosci
Towarzystwa. Na podstawie przeprowadzanych cyklicznie proceséw samooceny ryzyka identyfikowane sg
biezace obszary podwyzszonego ryzyka, monitorowana jest zmiana wartosci ryzyka dla poszczegdlnych
procesow i stosownie do wynikdw tej oceny podejmowane s3 dziatania dostosowujace system kontroli
wewnetrznej. Dynamicznie zmieniajace sie Srodowisko operacyjne wymusza biezgca ocene ryzyka i
wdrazanie zmian w obszarze kontroli wewnetrznej w zaleznosci od zmieniajacych sie potrzeb.
Stosowany w Towarzystwie system kontroli wewnetrznej podlega systematycznemu monitorowaniu
i ocenie. Proces ten ma charakter ciggly i realizowany jest na réznych ptaszczyznach, w ktérych istotnym
elementem jest raportowanie, monitorowanie i ocena dokonywana odpowiednio przez Zarzad i Rade
Nadzorcza. Powyzsze realizowane jest za pomocg cyklicznych raportow skierowanych do wymienionych
organdw, a takze poprzez bezposredni dostep do wynikdw prowadzonych kontroli wewnetrznych
w zakladzie ubezpieczen.

Il.5 Funkcja audytu wewnetrznego

Funkcja audytu wewnetrznego obejmuje ocene adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej i
innych elementdw zarzadzania.

Funkcja ta jest niezalezna od audytowanych obszaréw dziatalnosci operacyjnej a pracownicy jednostki nie
angazuja sie w dziatalnos¢ operacyjna w kontrolowanych przez nich obszarach. Niezaleznos¢ jednostki audytu
monitorowana jest cyklicznie przez Rade Nadzorcza/Komitet Audytu. Audytor wewnetrzny jest niezalezny w
wykonywaniu swoich zadan i podlega tylko przepisom prawa, normom etyki zawodowej i standardom
audytu wewnetrznego. Audytor nie moze przyjmowac zadan lub uprawnien, ktére wchodzg w zakres
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zarzadzania jednostka. Audytor nie powinien realizowac zadan, ktére moga powodowal powstanie
potencjalnych konfliktéw interesdéw lub zarzutu stronniczosci. Audytor w celu zachowania obiektywnosci i
niezaleznosci nie angazuje sie w zadania niezwigzane z procesem audytowym.

Dziatania doradcze audytora sa dozwolone o ile nie stojg w sprzecznosci z zasada zachowania niezaleznosci
funkgji audytu.

Jednostka organizacyjna petniaca funkcje audytu wewnetrznego raz do roku potwierdza Komitetowi Audytu
swa niezaleznos¢ dziafalnosci audytu.

Biuro Kontroli i Audytu Wewnetrznego podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu.
Gltéwnym zadaniem audytu wewnetrznego jest poprawa funkcjonowania organizagji.

Rola audytu wewnetrznego polega na badaniu i ocenianiu adekwatnosci, skutecznosci i efektywnosci
procesow zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej oraz dostarczaniu Zarzadowi rozsadnego zapewnienia
o ich skutecznosci.

Komorka audytu wewnetrznego pemni przede wszystkim funkcje doradcza, nie dysponujac uprawnieniami
wiadczymi wobec innych oséb i badanych komérek oraz jednostek.

Komdrka audytu wewnetrznego nie ustanawia, a takze nie wdraza zasad i procedur realizacji proceséw
biznesowych czy kontroli wewnetrznej. Moze dokonywac jedynie przegladu plandw, projektéw, zasad,
procedur i mechanizméw kontroli wewnetrznej oraz sktadac sprawozdania z ustaleniami dotyczacymi stanu i
mozliwosci poprawienia funkcjonowania audytowanych obszardéw.

Badajac system kontroli funkcjonujacy w jednostkach organizacyjnych, audyt wewnetrzny wskazuje
na stabosci tego systemu, catkowity brak kontroli lub nieprawidtowosci w jego funkcjonowaniu.

Gtéwne cele audytu wewnetrznego realizowane s3 poprzez:
= czuwanie nad prawidtowoscig i legalnoscig operacji, efektywnoscia systemu kontroli wewnetrznej,
* przestrzeganie przepiséw prawnych, umow i regulacji wewnetrznych,
= dostarczenie opinii o wykrytych nieprawidtowosciach i brakach,

= aktywng wspdiprace z kierownictwem organizacji w zakresie formutowania strategii zarzadzania
dziatalnoscig, inicowania zmian organizacyjnych, administracyjnych i doradzania w przygotowywaniu
nowych regulagji wewnetrznych.

Audytor wewnetrzny:
= opracowuje roczny, szczegdtowy plan audytu na podstawie szacowania ryzyka w organizacji,
= uwzglednia wyniki oceny ryzyka przy wyznaczaniu dziatan priorytetowych,

= opracowuje ogdlny, 3-letni, ramowy plan audytu obejmujacy obszary, co do ktdérych planowane jest
przeprowadzenia zadan audytowych, plan ramowy moze by¢ modyfikowany,

= przedstawia plan audytu Prezesowi Zarzadu oraz Komitetowi Audytu,

» audytor w razie koniecznosci moze przeprowadzi¢ dziatania audytowe nie ujete w planie audytow,

* moze objac zakresem czynnosci kontrolnych wszystkie obszary dziatania jednostki badanej,

= identyfikuje ryzyka,

= dokonuje oceny i badania adekwatnosci i skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej,
a w szczegdlnosci kontroli funkcjonalnej obowiazujacej w jednostce badanej,

= dokonuje oceny zarzadzania ryzykiem oraz jakosci realizowanych dziatan,

*= dokonuje przegladu ustanowionych mechanizméw kontroli wewnetrznej oraz wiarygodnosci
i rzetelnosci informacji operacyjnych, zarzadczych i finansowych,

= ocenia procedury i praktyki sporzadzania, klasyfikowania i przedstawiania informacji zarzadczych,

= ocenia przestrzeganie prawa, requlacji wewnetrznych oraz programéw, strategii i standardéw
ustanowionych w ramach badanych jednostek badz organizadji,

» ocenia zabezpieczenie mienia jednostki,
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= ocenia efektywnos¢ i gospodarnos¢ wykorzystania zasobdw jednostki,

*= ocenia dostosowanie dziatalnosci jednostki do przedstawionych wczesniej zalecenn audytu
lub kontroli.

Funkcja audytu wewnetrznego jest uprawniona do przeprowadzania, w ramach struktur organizacyjnych
Concordia Capital SA audytu systemowego, operacyjnego, informatycznego, finansowego i zgodnosci.

Audytor wewnetrzny ma zagwarantowane prawo:
» dostepu do wszelkich dokumentdéw niezbednych do realizacji funkgji audytu wewnetrznego,
* dostepu do pomieszczen audytowanej jednostki w celu realizacji zadan audytowych,

» dostepu do wszystkich pracownikéw oraz wszelkich innych zrédet informacji potrzebnych
do przeprowadzenia audytu wewnetrznego,

= uzyskiwac od kierownikéw i pracownikéw jednostek audytowanych wszelkie niezbedne informacje i
wyjasnienia.
Funkcja audytu wewnetrznego sktada na biezaco sprawozdania dotyczace przeprowadzonych dziatan
audytowych. Sprawozdania te sg dystrybuowanie odpowiednio do:
» jednostek zainteresowanych,
»  Zarzadu Towarzystwa,
= jednostki audytu spétki matki.

Jednostka audytu wewnetrznego przynajmniej raz do roku przedstawia sprawozdanie ze swojej dziatalnosci
Radzie Nadzorczej/Komitetowi Audytu i Prezesowi Zarzadu.

Jednostka audytu wewnetrznego przedstawia kwartalne sprawozdanie ze swojej dziatalnosci Radzie
Nadzorczej/Komitetowi Audytu i Prezesowi Zarzadu.

Wszystkie czynnosci audytowe i kontrolne s3 przeprowadzane w oparciu i zgodnie z obowigzujacymi
w Towarzystwie aktami normatywnymi dotyczacymi proceséw audytu. Wewnetrzne akty normatywne
dotyczace audytu podlegajg corocznej weryfikacji i s3 w razie potrzeby uaktualniane. Proces weryfikagji
i aktualizacji jest monitorowany przez Komitet Audytu.

W 2018 roku doszto do zmiany na stanowisku osoby nadzorujacej funkcje audytu wewnetrznego. W ocenie
Zarzadu nie miato to istotnego wptywu na jakos¢ systemu kontroli wewnetrznej.

Funkcja zgodnosci z przepisami

Realizacja funkdji compliance w zaktadzie ubezpieczern normowana jest aktem wewnetrznym - Polityka
compliance. Funkcja compliance jest niezalezna funkcja, ktéra polega na identyfikadji, ocenie, monitoringu
oraz analizie ryzyk zgodnosci i jej braku, a takze doradzaniu Zarzadowi w celu zarzadzania tym ryzykiem.

Gtéwnym celem funkcji compliance jest zapobieganie narazaniu Towarzystwa na wystepowanie ryzyka braku
zgodnosdi, tj. sankcji prawnych, strat finansowych oraz utraty reputacji, wynikajacych z braku przestrzegania
obowiazujgcych przepiséw prawa, standardéw dobrych praktyk, requlacji czy zasad wewnetrznych.

Struktura funkgji realizowanej w zaktadzie ubezpieczen oparta jest na 3 liniach obrony:

lll Linia obrony Il Linia obrony I Linia obrony
«Biuro Kontroli i + Komdrka Compliance « Pracownik

Audytu odpowiedzialny za
Wewnetrznego obszar, produkt, proces,
projekt

Nadzdr nad realizacjg funkgji realizowany jest przez komdrke Compliance, Zarzad i Rade Nadzorcza Concordii
Capital SA.
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Komodrka Compliance podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu Towarzystwa. Jednoczesnie przyjeto w
Towarzystwie rozwigzanie polegajace na cyklicznym raportowaniu i bezposrednich spotkaniach
przedstawiciela komérki Compliance z Komitetem Audytu.

W ocenie ryzyka braku zgodnosci z przepisami Towarzystwo korzysta réwniez z zasobéw wewnetrznych w
postaci jednostki prawnej oraz z ustug zewnetrznych kancelarii prawnych.

1.6 Funkcja aktuarialna

Funkcja aktuarialna nalezy do jednej z kluczowych funkcji Towarzystwa. Dziata niezaleznie, a do jej zadan
zaliczaja sie:
= koordynacja procesu ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wypfacalnosci,

= poréwnywanie najlepszego oszacowania w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych
dla celéw wyptacalnosci z danymi wynikajacymi ze zgromadzonych doswiadczen,

» ocena czy dane wykorzystywane do obliczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
s3 wystarczajace oraz czy sa odpowiedniej jakosdi,

= okreslanie sposobu liczenia i wyznaczania wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

zapewniajac adekwatnos¢ metodologii i stosowanych modeli, jak réwniez zatozen przyjetych
do ustalania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

» cyklicznie, co najmniej raz w roku, ocena przyjetych metod wyceny poszczegdlnych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych,

= cyklicznie, co najmniej raz w roku, przeprowadzenie badania adekwatnosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych,

= gromadzenie dokumentacji dotyczacej walidacji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

* nadzorowanie ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci w
przypadkach stosowania przyblizen, w tym podejscia indywidualnego,

* wyrazanie opinii na temat ogdlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia,

= wyrazanie opinii na temat adekwatnosci rozwiazan w zakresie reasekuracji w kontekscie ich wplywu
na wysokosc rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

= whnoszenie wkiadu we wdrazanie efektywnego systemu zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w
zakresie:

o modelowania ryzyka lezacego u podstaw obliczen kapitalowego wymogu wyptacalnosci
i minimalnego wymogu kapitatowego,

o wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci;
» ustala wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci.

Funkcja aktuarialna unormowana zostata aktem wewnetrznym - Regulaminem Biura Aktuariatu
Finansowego. W przyjetym przez Towarzystwo modelu funkcjonowania, realizacja zadan funkdji aktuarialnej
powierzona zostata pracownikom Biura Aktuariatu Finansowego, a osobg nadzorujaca funkcje aktuarialng
jest Gtowny Aktuariusz, Dyrektor Biura Aktuariatu Finansowego.

W ramach wykonywanych zadan, funkcja aktuarialna korzysta z danych, raportéw i analiz
przygotowywanych przez inne jednostki organizacyjne, w tym m.in.

»  Biuro Likwidagji Szkad,

* Biuro Aktuariatu Produktowego,
= Biuro Kontrolingu,

*  Biura produktowe,

» Biuro Reasekuradji,
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* Menedzer ds. Zarzadzania Ryzykiem.

Funkcja aktuarialna sporzadza po zakonczeniu kazdego roku raport skierowany do Zarzadu zawierajacy opis
zadan wykonywanych przez funkgcje oraz ich wyniki, w szczegdlnosci dotyczacych procesu tworzenia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Il.7 Outsourcing

W 2018 r. Towarzystwo nie korzystato z outsourcingu funkgji kluczowych systemu zarzadzania.

W Towarzystwie funkcjonuje Regulamin Outsourcingu bedacy zatacznikiem do Zasad tadu Korporacyjnego.
Regulamin ten okresla mozliwos¢ zlecania outsourcingu czynnosci ubezpieczeniowych i funkgi w ramach
systemu zarzadzania. Zawiera zakres czynnosci ubezpieczeniowych mozliwych do zlecenia na zewnatrz,
kryteria wyboru zleceniobiorcéw, a takze zasady zarzadzania ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem.

Kazdorazowy wybdr ustugodawcy, ktéremu w ramach outsourcingu Towarzystwo powierza funkcje
lub czynnos¢ poprzedzony jest przez przeprowadzenie szczegdtowej analizy majacej na celu zapewnienie, aby
potencjalny ustugodawca posiadat umiejetnosci i mozliwosci oraz ewentualne zezwolenia wymagane na
podstawie przepisdw prawa, pozwalajace mu wykonywaé¢ w odpowiedni sposéb zlecane funkcje lub
czynnosci, uwzgledniajgc przy tym cele i potrzeby Towarzystwa, a takze potwierdzenie, iz przepisy dot.
bezpieczeristwa i poufnosci informacji, ktérym podlega ustugodawca, z perspektywy Towarzystwa
zapewniaja wystarczajacy poziom zabezpieczenia realizacji ustug.

Wszystkie jednostki organizacyjne Towarzystwa maja obowigzek monitorowania kwestii zwigzanych
z zarzadzaniem ryzykiem w ramach powierzania realizacji funkgji lub czynnosci, o ktérych mowa w niniejszym
regulaminie - zaréwno na etapie dokonywania outsourcingu, jak i w trakcie jego funkcjonowania.
Towarzystwo analizuje ryzyko zwigzane z upadioscia ustugodawcy zewnetrznego lubjego naglym
wycofaniem sie ze wspdipracy oraz posiada, tam, gdzie jest to zasadne, skuteczne plany awaryjne zwigzane z
wystapieniem takich sytuacji.
W Towarzystwie outsourcing czynnosci waznych dokonywany jest dla:

» |okowania srodkdw Towarzystwa

= w ramach procesdw obstugi likwidagji szkéd

= wramach ustugi assistance.
Towarzystwo zleca takze czynnosci innym podmiotom gtéwnie w zakresie:

» utrzymania i rozwoju kluczowych systemoéw informatycznych,

*  czynnosci techniczno-organizacyjnych stuzacych obstudze umdw, ktérych strong jest Towarzystwo.

Wykonywane czynnosci uznawane za wazne podlegaja obowiazkowi zgloszenia do Organu Nadzoru
w okresie co najmniej 30 dni przed wdrozeniem lub zmiana.

Wszystkie podmioty, ktérym zlecono outsourcing podlegaja jurysdykgji polskiego prawa

Ponadto w ramach regulacji okreslone zostaly szczegdtowe kryteria wyboru zleceniobiorcdw ustug
stanowiacych przedmiot outsourcingu z weryfikacja zagrozen obejmujacych konflikty intereséw.

1.8 Wszelkie inne informacje

Towarzystwu nie s3 znane inne istotne informacje dotyczace jego systemu zarzadzania, ktére moga wptynac
na proces decyzyjny lub ocene uzytkownikéw tego dokumentu, w tym organu nadzoru.
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Rozdziat i
Profil ryzyka
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Towarzystwo definiuje ryzyko jako wymierny poziom zagrozenia zwiazany z wystgpieniem jakiegokolwiek
zdarzenia, dziatania lub braku dziatania, ktére moze zniszczy¢ mienie Towarzystwa lub jego reputacje albo
wptynac na zdolnos¢ zaktadu do realizacji celéw jego dziatalnosci.

Identyfikacje ryzyka oraz okreslanie profilu ryzyka Concordia Capital SA postrzega jako jedne z gtéwnych
celéw zarzadzania ryzykiem. Ryzyka, na jakie Towarzystwo jest narazone w ramach prowadzonej dziatalnosci
poddawane sa przegladowi co najmniej raz w roku. Wykorzystuje sie w tym celu ryzyka zdefiniowane w
ramach formuty standardowej oraz ryzyka zidentyfikowane w procesie samooceny ryzyka.

W 2018 r. nie zaszly zadne istotne zmiany w zakresie srodkéw stosowanych w celu oceny ryzyka
w Towarzystwie.

Opis istotnych ryzyk, na jakie narazony jest zaklad, w tym wszelkie istotne zmiany jakie zaszly
w okresie sprawozdawczym

Concordia Capital SA identyfikuje nastepujace kategorie ryzyka:

Ryzyka ujete w formule standardowe;j Ryzyka nieujete w formule standardowej

Ryzyko rynkowe

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie Ryzyko prawne i compliance

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych | Ryzyko konkurendji

Ryzyko niewykonania zobowiagzania przez Ryzyko wycieku informacji poufnych
kontrahenta

Ryzyko operacyjne

W okresie sprawozdawczym nie zaszly istotne zmiany w zakresie waznych ryzyk, na ktére narazone jest
Towarzystwo.

Srodki zastosowane w celu oceny ryzyk

Dla ryzyk objetych formula standardowa podstawowa metoda oceny ryzyka jest wyliczenie wartosci
wymogu kapitatowego zgodnie z formufa standardowa. Pozostate ryzyka oceniane s3 jakosciowo w procesie
samooceny ryzyka, ktéra przeprowadzana jest co najmniej raz do roku przez funkcje zarzadzania ryzykiem.

Ryzyka spoza formuly standardowej
Ryzyka spoza formuty standardowej zostaty opisane w sekgji lll.6.
Ryzyka ujete w formule standardowej

Najistotniejszym ryzykiem Towarzystwa z punktu widzenia formuty standardowej jest ryzyko aktuarialne w
ubezpieczeniach na zycie oraz ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych, ktére stanowia tacznie
84,0% podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci przed dywersyfikacja. Szczegdtowy opis tych
ryzyk znajduije sie w sekgji lll.1.

Do istotnych ryzyk nalezy zaliczy¢ takze ryzyko rynkowe, ktére odpowiada za 153% podstawowego
kapitalowego wymogu wyplacalnosci przed dywersyfikacja. Ryzyko to zostalo szczegdtowo opisane
odpowiednio w sekgji lll.2.

Efekt dywersyfikacji pomiedzy kategoriami ryzyka umniejsza podstawowy wymog kapitatowy przed
dywersyfikacja 0 23,0%.

Tabela 13. Podstawowy kapitatowy wymdg wyptacalnosci przed i po dywersyfikacji na dzien 31 grudnia 2018 r. (dane w
tys. z4)

Modut ryzyka 31.12.2018 Udziat
Ryzyko rynkowe 6 074 15,3%
Ryzyko niewykonania zobowiazania przez kontrahenta 268 0,7%
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie 24 658 62,0%
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Modut ryzyka 31.12.2018 Udziat
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych 8768 22,0%
Podstawqu_kaplta%owy wymdg wyptacalnosci (BSCR) przed 39769 100,0%
dywersyfikacja

Efekt dywersyfikadji -9162 -23,0%
Podstawqu_kaplta%owy wymdg wyplacalnosci (BSCR) po 30 607 77.0%
dywersyfikacji

Podstawowy kapitatowy wymdg wyptacalnosci stanowi 108,8% kapitalowego wymogu wyptacalnosci.
Za81% odpowiada ryzyko operacyjne, ktére zostato opisane w sekcji IIl.5. Korekta z tytutu zdolnosci
podatkéw odroczonych do pokrywania strat pomniejsza kapitatowy wymadg wyptacalnosci o 16,9%.

Tabela 14. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci na dzier 31 grudnia 2018 r. (dane w tys. z4)

Modut ryzyka 31122018 Udziat
gsjv‘se’cfsv;/gt\:\;zjil(apita}owy wymadg wyptacalnosci (BSCR) po 30 607 108,8%
Ryzyko operacyjne 2267 8,1%
Korekta z tytutu zdolnosci podatkdw odroczonych do pokrywania strat -4746 -16,9%
SCR - kapitatowy wymadg wyptacalnosci 28128 100,0%

Analiza wrazliwosci ryzyka

W ramach wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) Towarzystwo przeprowadza testy warunkdéw
skrajnych, pozwalajace okresli¢ wrazliwos¢ w odniesieniu do istotnych ryzyk, na jakie narazone jest
Towarzystwo.

Najistotniejszymi ryzykami w profilu Towarzystwa s3 ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie oraz
ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych. Scenariusze dobrano tak, aby dotyczyly istotnych ryzyk
zidentyfikowanych w Towarzystwie.

Rozwazane scenariusze zostaty wymienione w ponizszej tabeli poprzez wskazanie zmian w odniesieniu do

scenariusza bazowego (tj. prognozy opartej na planach finansowych przeznaczonych do realizacji).
Tabela 15. Scenariusze testowe przeprowadzone w ramach ORSA w 2018 .
Scenariusz | Zmiany w stosunku do scenariusza bazowego Zaadresowane ryzyka

Ryzyko konkurendji i otoczenia

Brak dynamiki przypisu w 2019 roku oraz zwiekszenie szkodowosci
w 2019 roku w krétkoterminowych grupowych ubezpieczeniach na
zycie

rynkowego;

Ryzyko sktadki i rezerw (dot.
ubezpieczen zdrowotnych);
Ryzyko smiertelnosci;

Dynamika sprzedazy 200% w 2019 roku.

Ryzyko smiertelnosci;
Ryzyko skfadki i rezerw;

Zmniejszenie szkodowosci w 2019 roku w krétkoterminowych
grupowych ubezpieczeniach na zycie

Upadek bankdw spétdzielczych w 2018 roku, w ktérych swoje
depozyty utrzymywat Zaktad Ubezpieczen.

Ryzyko koncentracji aktywdw;

Realizacja ryzyka rezygnacji z uméw oraz brak nowej sprzedazy w
grupowych ubezpieczeniach na zycie kredytobiorcéw oraz
indywidualnych ubezpieczeniach na zycie kredytobiorcéw
zawartych przez duzego posrednika.

Ryzyko konkurengji i otoczenia
rynkowego;

Ryzyko masowej rezygnacji z
umow;

Brak nowej sprzedazy w 2019 roku oraz mniejsza sprzedaz w 2020 i
2021

Ryzyko konkurengji i otoczenia
rynkowego;
Ryzyko reputacj;
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Scenariusz

Zmiany w stosunku do scenariusza bazowego Zaadresowane ryzyka

Odwrotny test warunkdw skrajnych -

Do przeprowadzenia testow Towarzystwo wykorzystato formute standardowa. Przyszie dziatania zarzadu
zostaty odzwierciedlone poprzez parametry przyjete w planach finansowych. Wyniki poszczegdlnych testéw
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 16. Wskazniki pokrycia SCR dla scenariusza bazowego oraz dla scenariuszy alternatywnych uzyskane w ramach

ORSA w 2018 .

Scenariusz 2019 2020 2021
0- Scen’arlusz Pazowy: prognoza przysztych regulacyjnych 585% 2993% 301%
wymogdw kapitatowych.

1- Brak dynamiki przypisu w 2019 roku oraz zwiekszenie

szkodowosci w 2019 roku w krétkoterminowych grupowych 286% 291% 293%
ubezpieczeniach na zycie.

2 - Dynamika sprzedazy 200% w 2019 roku. 260% 271% 307%
3 -’Zmniejsz.enie szkodowosci w 2019 r-oku W. N 293% 300% 307%
krotkoterminowych grupowych ubezpieczeniach na zycie.

4 - Qpadek bankdw spétdzielczych w 2018.roku,lw ktorych 273% 282% 291%
swoje depozyty utrzymywat Zaktad Ubezpieczen.

5 - Realizacja ryzyka rezygnacji z uméw oraz brak nowej

sprzedaiy w grupowych ubgzpieczeniach na 2ycie. o 274% 283% 291%
kredytobiorcow oraz indywidualnych ubezpieczeniach na zycie

kredytobiorcow zawartych przez duzego posrednika.

6 - Brak nowej sprzedazy w 2019 roku oraz mniejsza sprzedaz 0 o o
w2020 1 201, 289% 310% 303%
7 - Odwrotny test warunkéw skrajnych 95% 101% 107%

Whioski z poréwnania wskaznikéw pokrycia SCR dla scenariusza bazowego oraz dla scenariuszy
dodatkowych (za wyjatkiem odwrotnego testu):

Zaden z przeprowadzonych scenariuszy nie skutkuje spadkiem wskaznika pokrycia SCR ponizej
100%. Zajscie ktdregokolwiek z rozwazanych scenariuszy nie powinno skutkowad brakiem
pokrycia w rozwazanej perspektywie czasowe;.

Niezaleznie od tego, ktdry z rozwazanych scenariuszy sie zrealizuje Zaklad przewiduje
bezpieczny, wynoszacy co najmniej 200% wskaznik wyplacalnosci w  kazdym z
prognozowanych punktdw prognozy.

Realizacja scenariuszy pesymistycznych nie zawsze ma odzwierciedlenie w nizszym wskazniku
wyptacalnosci. Przykladem takiego zjawiska jest scenariusz 6, w ktorym brak nowej sprzedazy
przeklada sie na poprawe wskaznikdw pokrycia. Swiadczy to o kapitatochtonnoéci produktéw,
ktdére Towarzystwo przewiduje sprzedawad.

Realizacja scenariuszy optymistycznych nie zawsze ma odzwierciedlenie w wyzszym wskazniku
wyplacalnosci. Zwiagzane jest to, tak jak w powyzszym punkcie, z kapitatochlonnoscia
sprzedawanych produktow. Doskonale obrazuje to scenariusz alternatywny nr 2.

Najbardziej dotkliwym scenariuszem alternatywnym, w opinii Zaktadu jest scenariusz 5 (utrata
duzej czesci waznego dla Zakfadu portfela oraz ograniczenie jego sprzedazy). Poziom wskaznika
spada dos¢ mocno i efekt ten utrzymuje sie w calym horyzoncie projekgji. Innym scenariuszem o
istotnych, negatywnych skutkach jest utrata lokaty w wysokosci ok. 4,0 min PLN w zwigzku z
upadkiem kontrahenta. Szkoda ta wplywa bezposrednio na wartos¢ srodkéw wiasnych, w
zwigzku z czym wskaznik pokrycia maleje.
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Dodatkowo, w ponizszych czesciach znajduje sie informacja o wynikach pozostatych analiz wrazliwosci oraz
testow warunkow skrajnych przeprowadzonych w stosunku do istotnych, mierzalnych ryzyk i zdarzen.

llI1  Ryzyko aktuarialne

Ryzyko aktuarialne definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty lub niekorzystnej zmiany wartosci
zobowiazan ubezpieczeniowych w zwiazku z przyjeciem niewtasciwych zatozen dotyczacych wyceny skiadki i
tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Srodki zastosowane w celu oceny ryzyk

Towarzystwo w celu ilosciowego pomiaru ryzyka aktuarialnego wylicza kapitatowy wymdg wyptacalnosci
stosujac formute standardowa. Powyzsza metoda koncentruje sie na ocenie ryzyka w perspektywie jednego
roku przy kalibracji wynikajgcej z zastosowania wartosci narazonej na ryzyko na poziomie ufnosci réwnym
99,5%. Dodatkowo w celu oceny ryzyka Towarzystwo monitoruje rozwdj rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych zaréwno dla celéw rachunkowosci jak i dla celéw wyptacalnosci, a takze monitoruje
wszelkie zmiany struktury portfela, zmiany taryfowe czy zmiany w otoczeniu prawnym mogace mie¢ wptyw
na rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe. Ponadto, rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw
wyptacalnosci podlegajg procesowi walidacji w zakresie wysokosci oraz zgodnosci z dyrektywa Wyptacalnos¢
Il. Ryzyko aktuarialne obejmuje moduty oraz podmoduty przedstawione w ponizszej tabeli:

Modut ryzyka Podmodut ryzyka

ryzyko dtugowiecznosci

ryzyko Smiertelnosci

ryzyko niepetnosprawnosci/zachorowalnosci
ryzyko rezygnacji z umoéw

ryzyko wydatkdw

ryzyko rewizji wysokosci rent

ryzyko katastroficzne

Ryzyko aktuarialne w ryzyko sktadki i rezerw

ubezpieczeniach zdrowotnych ryzyko katastroficzne

(o charakterze ubezpieczen .. .
innych niz na 2ycie) ryzyko rezygnacji z umow

Ryzyko aktuarialne w
ubezpieczeniach na zycie

Wartosci kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla ryzyk aktuarialnych na dzien 31 grudnia 2018 r.
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 17. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci dla ryzyka aktuarialnego (przed dywersyfikacjag miedzy modutami ryzyka) na
dzien 31 grudnia 2018 r. (dane w tys. z})

Udziat w BSCR przed
Modut ryzyka 3112.2018 T
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie 24 658 62,0%
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych 8768 22,0%

Istotne koncentracje ryzyka
Concordia Capital SA nie identyfikuje istotnych koncentracji ryzyka aktuarialnego.
Techniki ograniczania ryzyka i monitorowanie ich skutecznosci

Towarzystwo w ramach zarzadzania ryzykiem aktuarialnym stosuje techniki ograniczania ryzyka takie jak
odpowiednie ksztattowanie warunkéw przyjmowania do ubezpieczenia oraz taryfikacji, programy
reasekuracyjne na wysokie sumy na ryzyko oraz okreslenie limitéw na to ryzyko. Skutecznosc
wykorzystywanych technik ograniczania ryzyka podlega cyklicznemu monitorowaniu. Gléwnym narzedziem
do tego wykorzystywanym jest kalkulacja kapitalowego wymogu wyptacalnosci z czestotliwoscig kwartalna,
co umozliwia weryfikacje czy wymdg nie przekracza przyjetego limitu przeznaczonego na to ryzyko.

co | Sprawozdanie SFCR WTUZIR Concordia Capital SA



Analiza wrazliwosci na ryzyko

Wyniki analizy wrazliwosci na ryzyko aktuarialne zostaty przedstawione w ponizszej sekgji I11.1.1.

11 Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie

Kapitatlowy wymodg wyptacalnosci ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach na zycie jest najistotniejszym
elementem budujacym kapitatowy wymadg wyptacalnosci. Na dzien 31 grudnia 2018 r. wynidst 24 658 tys. zi,
co stanowi sume wymogdw z poszczegdlnych podmodutdéw ryzyka (33 898 tys. zt) pomniejszona o efekt
dywersyfikacji w wysokosci 9 240 tys. zt (27% sumy).

Tabela 18. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci dla ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach na zycie przed dywersyfikacja
miedzy podmodutami ryzyka (dane w tys. z})

Ryzyko smiertelnosci 3408
Ryzyko dtugowiecznosci 3
Ryzyko niepetnosprawnosci - zachorowalnosci 1122
Ryzyko zwiazane z rezygnacjami z uméw 19151
Ryzyko zwiazane z wysokoscig ponoszonych kosztéw 3670
Ryzyko rewizji wysokosci rent 0
Ryzyko katastroficzne 6 544

Najwiekszy wktad w wartos¢ tego ryzyka ma ryzyko zwiazane z rezygnacjami z umoéw, a w szczegdlnosci
masowych rezygnacji. Ryzyko to odzwierciedla wzrost najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w wyniku braku kontynuacji 40% aktywnych umdéw ubezpieczenia na zycie.

Tabela 19. Kapitatowy wymadg wypfacalnosci dla ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach na zycie przed dywersyfikacja
miedzy podmodutami ryzyka (dane w tys. zf)

Ryzyko zwigzane z masowymi rezygnacjami z uméw 19151
Ryzyko wzrostu wskaznikdéw rezygnagji 6 803
Ryzyko spadku wskaznikéw rezygnagji 616

Przeprowadzono test wrazliwosci dla ryzyka rezygnacji z uméw przy zatozeniu, ze zwiekszeniu ulega z 40%
do 45% aktywnych umdéw, ktére podlegaja brakowi kontynuacji. Modyfikacja ta doprowadzita do wzrostu
kapitatowego wymogu wyptacalnosci 0 1709 tys. zt i spadku wskaznika pokrycia SCR 0 18,7 p.p.

Tabela 20. Wrazliwos¢ ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z uméw na dzier 31 grudnia 2018 r. (dane w tys. zi)

Pozycja przed zmiana po zmianie
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie 24 658 26 878

Ryzyko zwiazane z rezygnacjami z uméw 19151 21552
Kapitatowy wymadg wyptacalnosci SCR 28128 29 838
Wskaznik pokrycia SCR 276,5% 257,8%

1.2 Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych

W Concordii Capital SA ryzyko to dotyczy jedynie ubezpieczen o charakterze innych niz na zycie. Kapitatowy
wymdg wyptacalnosci w ramach tego modutu na dzier 31 grudnia 2018 r. wynidst 8 768 tys. zt. Efekt
dywersyfikacji obliczany jest tutaj najpierw miedzy ryzykiem skfadki i rezerw aryzykiem zwigzanym z
rezygnacjami z umdw, a nastepnie pomiedzy otrzymanym wymogiem z tytulu ryzyka o charakterze
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ubezpieczen innych niz na zycie, ryzyka o charakterze ubezpieczen na zycie (jesli wystepuje) oraz ryzyka
katastroficznego.

Tabela 21. Kapitalowy wymdg wypfacalnosci dla ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach zdrowotnych przed
dywersyfikacja miedzy podmodutami ryzyka (dane w tys. z4)

Ryzyko sktadki i rezerw 6777
Ryzyko zwiazane z rezygnacjami z umoéw 387
Ryzyko ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz na zycie 6788
Ryzyko katastroficzne 4106

1.3 Dodatkowe informacje

W zwiazku z tym, ze Towarzystwo nie posiada ekspozycji wynikajacej z przeniesienia ryzyka na spotki
celowe (podmioty specjalnego przeznaczenia) zapisy Wytycznej 5 z Wytycznych dotyczacych
sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informacji nie maja zastosowania.

lll.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej, wynikajace bezposrednio lub
posrednio z wahan poziomu i wahan zmiennosci rynkowych cen aktywow, zobowiazan i instrumentéw
finansowych. Odzwierciedla réwniez strukturalne niedopasowanie aktywdw i zobowigzan, w szczegdlnosci
w odniesieniu do czasu ich trwania.

Srodki zastosowane w celu oceny ryzyk

Towarzystwo w celu ilosciowego pomiaru ryzyka rynkowego wylicza kapitatowy wymdg wyptacalnosci
stosujac formute standardowa. Uzyta metoda koncentruje sie na ocenie ryzyka w perspektywie jednego roku
przy kalibracji wynikajacej z zastosowania wartosci narazonej na ryzyko na poziomie ufnosci réwnym 99,5%.

Dodatkowo, dokonywana jest ocena jakosciowa ryzyka. Towarzystwo w celu ochrony przed ryzykiem stopy
procentowej monitoruje dane makroekonomiczne, w szczegdlnosci wzrost gospodarczy i presje ptacowa, jako
czynniki kluczowe w kontekscie inflacji oraz jej odchylen od celu inflacyjnego NBP. Towarzystwo monitoruje
rowniez rynek akcji, pomimo, iz nie alokuje tam $rodkdw, to dostrzega istotnos¢ w kontekscie przesuwania
sie kapitatdw pomiedzy klasami aktywow, a zachowanie rynku obligacji jest ujemnie skorelowane z rynkiem
instrumentéw udziatowych. Monitoring zachowania instrumentéw dtuznych korporacyjnych notowanych
oraz biezace Sledzenie danych finansowych i wiadomosci ze spdtek oraz ich otoczenia rynkowego pozwala
oceni¢ poziom ryzyka kredytowego. Towarzystwo zwraca uwage, aby nie koncentrowac zbyt duzych
Srodkdw w aktywach pojedynczego emitenta (z wylaczeniem obligacji Skarbu Panstwa). Aktywa
Towarzystwa s3 na biezagco monitorowane, tak, aby udzial poszczegdlnych papieréw wartosciowych
zmieniajacy sie wraz z ich wycena nie generowat ryzyka koncentragji.

Ryzyko rynkowe obejmuje nastepujgce podmoduty ryzyka:
Modut ryzyka Podmodut ryzyka

ryzyko stopy procentowej
ryzyko spreadu kredytowego
ryzyko cen akgji

ryzyko walutowe

ryzyko koncentracji

Ryzyko rynkowe

Kapitatowy wymadg wyptacalnosci ryzyka rynkowego na dzien 31 grudnia 2018 r. wynidst 6 074 tys. zt, przy
sumie wymogow z poszczegdlnych ryzyk na poziomie 10 802 tys. zt oraz efekcie dywersyfikacji w wysokosci
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4 727 tys. zt. Podmodutami ryzyka rynkowego o najwiekszym znaczeniu sg ryzyko stopy procentowej oraz
ryzyko koncentragji, ktére stanowia odpowiednio 29% oraz 31% ryzyka rynkowego przed uwzglednieniem
efektu dywersyfikacji. Wartosc¢ ryzyka stopy procentowej wynika z szoku polegajacego na wzroscie struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.

Tabela 22. Ekspozycja na poszczegdlne ryzyka rynkowe na dzieri 31 grudnia 2018 r. (dane w tys. zf)
Podmodut ryzyka Aktywa Zobowiazania

Ryzyko stopy procentowej 103 057 12015
Ryzyko cen akgji 2045 0
Ryzyko spreadu kredytowego 109 043 0
Ryzyko koncentragji 10357 0
Ryzyko walutowe 1212 0

Tabela 23. Kapitatowy wymadg wyptacalnosci dla ryzyka rynkowego na dzien 31 grudnia 2018 r. w podziale na podmoduty
(dane w tys. zt)

Ryzyko stopy procentowej 3169
Ryzyko cen akgji 873
Ryzyko spreadu kredytowego 3081
Ryzyko koncentragji 3376
Ryzyko walutowe 303
Efekt dywersyfikadji -4727
Catkowite ryzyko rynkowe 6 074

Istotne koncentracje ryzyka
Concordia Capital SA nie identyfikuje istotnych koncentracji ryzyka rynkowego.
Techniki ograniczania ryzyka i monitorowanie ich skutecznosci

Towarzystwo zarzadza ryzykiem rynkowym gtéwnie poprzez jego ograniczanie. W tym celu realizuje
ostrozng polityke inwestycyjng, ukierunkowang na optymalizacje przychoddw z lokat przy jednoczesnym
zatozeniu wysokiego bezpieczenstwa inwestycji oraz zachowaniu odpowiedniego poziomu plynnosci
alokowanych srodkédw. Ponadto, ograniczaniu ryzyka rynkowego stuzy podejmowanie wspdipracy z
kontrahentami o wysokiej jakosci kredytowej oraz dbatos¢ o odpowiednig dywersyfikacje portfela
instrumentéw finansowych. Sformutowana w ten sposéb strategia inwestycyjna wplywa na ksztattowanie
sie struktury lokat Towarzystwa. Struktura lokat zostata szerzej opisana w sekgiji Ill.4. Ryzyko ptynnosci.

Analiza wrazliwosci na ryzyko
Towarzystwo przeprowadzito testy warunkéw skrajnych dla istotnych ryzyk rynkowych tj. ryzyka stopy
procentowej oraz ryzyka koncentracji aktywadw.

Test dla ryzyka stopy procentowej zostat przeprowadzony przy zatozeniu pogtebienia o 10% szokdéw
dla struktury terminowej stopy wolnej od ryzyka zdefiniowanych w ramach formuly standardowej.
Modyfikacja ta doprowadzita do wzrostu kapitatowego wymogu wyptacalnosci o 96 tys. zt i spadku
wskaznika pokrycia SCR 0 0,9 p.p.

Tabela 24. Wrazliwos¢ ryzyka stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r. (dane w tys. zt)

Pozycja przed zmiana po zmianie
Ryzyko rynkowe 6 074 6260
Ryzyko stopy procentowej 3169 3504
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Pozycja przed zmiana po zmianie
Kapitatowy wymaog wyptacalnosci SCR 28128 28 225
Wskaznik pokrycia SCR 276,5% 275,5%

Test dla ryzyka koncentracji aktywoéw zaktada modyfikacje zatozern formuty standardowej polegajaca
na zmniejszeniu limitu wzglednej nadwyzki ekspozycji dla kontrahentéw z 3% do 2,5% oraz z 1,5% do 1%. W
wyniku wprowadzonej modyfikacji kapitatowy wymdg wyptacalnosci wzrdst o 146 tys. zt, a wskaznik
pokrycia SCR spadt 01,5 p.p.

Tabela 25. Wrazliwos¢ ryzyka koncentracji aktywdw na dziers 31 grudnia 2018 r. (dane w tys. zf)

Pozycja przed zmiana po zmianie
Ryzyko rynkowe 6 074 6 355

Ryzyko koncentracji aktywow 3376 3859
Kapitatowy wymaog wyptacalnosci SCR 28128 28 275
Wskaznik pokrycia SCR 276,5% 275,0%

lll.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe odzwierciedla mozliwe straty w zwiazku z nieoczekiwanym niewykonaniem zobowigzan
przez kontrahentéw i dtuznikdw lub pogorszeniem sie ich zdoInosci kredytowe;.

Srodki zastosowane w celu oceny ryzyk

Concordia Capital SA ocenia ryzyko kredytowe niewykonania zobowigzania przez kontrahenta ilosciowo. Do
pomiaru Towarzystwo stosuje formute standardowa, ktdra koncentruje sie na ocenie ryzyka w perspektywie
jednego roku przy kalibracji wynikajgcej z zastosowania wartosci narazonej na ryzyko na poziomie ufnosci
rownym 99,5%.

Tabela 26. Kapitatowy wymdg wypfacalnosci dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta na dzier 31
grudnia 2018 r. (dane w tys. zf)

Ekspozycje typu | 107
Ekspozycje typu I 179
Efekt dywersyfikacji w ramach modutu ryzyka niewykonania zobowiazania przez kontrahenta -17
Ryzyko niewykonania zobowiazania przez kontrahenta po dywersyfikacji 268

Ekspozycje typu | w Towarzystwie obejmuja ekspozycje z tytutu nastepujacych pozyciji:

»  kwoty nalezne z tytutu umow reasekuragji;

= naleznosci i zobowiazania z tytutu reasekuragji;

= $rodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz znajdujace sie w sktadzie funduszy inwestycyjnych.
Ekspozycje typu Il w Towarzystwie obejmuja ekspozycje z tytutu nastepujacych pozycdji:

* naleznosci od ubezpieczajacych;

* naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych;

*  pozostate naleznosci.
Istotne koncentracje ryzyka

Concordia Capital SA nie identyfikuje istotnych koncentracji ryzyka kredytowego niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta.
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Techniki ograniczania ryzyka i monitorowanie ich skutecznosci

Dla Zaktadu ubezpieczen szczegdlnie niekorzystne bytoby niewykonanie zobowigzan przez reasekuratoréw ze
wzgledu na pogorszenie sie ich sytuacji finansowej lub upadek. Ograniczeniu ryzyka niewykonania
zobowiazania przez kontrahenta w zakresie uméw reasekuracji biernej stuzy m.in. stosowanie Procedury
wyboru reasekuratorow, ktéra stanowi m.in. o tym jakie warunki musza spetnia¢ podmioty, z ktérymi
Towarzystwo podejmuje wspdtprace. W zakresie ryzyka wynikajacego z obszaru rozliczen z ubezpieczajgcymi
oraz z posrednikami ubezpieczeniowymi ograniczaniu ryzyka stuza odpowiednie procesy i rozwiazania
windykacyjne.

Skutecznos¢ wykorzystywanych technik ograniczania ryzyka podlega cyklicznemu monitorowaniu. Gtéwnym
narzedziem do tego wykorzystywanym jest kalkulacja kapitalowego wyptacalnodci z tytutu ryzyka
niewykonania zobowiazania przez kontrahenta z czestotliwoscia kwartalna, co umozliwia weryfikacje czy
wymag nie przekracza przyjetego limitu przeznaczonego na to ryzyko.

Analiza wrazliwosci na ryzyko

Ze wzgledu na fakt, iz ryzyko kredytowe (niewykonania zobowigzania przez kontrahenta) stanowi jedynie
0,7% podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci przed dywersyfikacja, nie zostato objete analiza
wrazliwosci.

lll.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci odnosi sie do posiadania przez Towarzystwo niewystarczajacych srodkéw do dyspozydiji,
aby wywiazac sie ze swoich zobowiazan, w tym w szczegdlnosci tych, dotyczacych wyptaty odszkodowan i
Swiadczen.

Srodki zastosowane w celu oceny ryzyka

Towarzystwo, w celu analizy ryzyka ptynnosci wykorzystuje ekspercka wiedze zzakresu finansow
i inwestycji, jednoczesnie, rozwijajac narzedzia wspierajace ocene ryzyka oraz podejmowanie decyzji
w zakresie ryzyka ptynnosci. Ryzyko jest monitorowane w sposdb ciagly poprzez sprawdzanie sald
rachunkdw bankowych i spodziewanych zwrotdw z inwestycji, biorgc pod uwage zapadalnos¢ lokat i innych
instrumentéw. Wazna role w zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci petni Komitet Inwestycyjny, ktdry co miesiagc
dokonuje przegladu posiadanych inwestycji, a takze podejmuje decyzje dotyczace istotnych transakgji kupna i
sprzedazy. Towarzystwo inwestuje co najmniej 85% Srodkéw w diuzne papiery wartosciowe, z czego
zdecydowana wiekszos¢ alokowana jest w dlug emitowany, badz gwarantowany przez Skarb Panstwa.
Inwestycje w komercyjne papiery dluzne lokowane sg w obligacjach spdtek o wysokiej jakosci i takich, co do
ktérych, ptynnos¢ finansowa nie budzi zastrzezen. Towarzystwo, przed inwestycja, a takze na biezaco, w
trakcie trwania inwestycji analizuje czas wymagany, aby posiadane aktywo skonwertowac na gotéwke.

Techniki ograniczania ryzyka i monitorowanie ich skutecznosci

Aby ograniczy¢ ryzyko, Towarzystwo prognozuje przyszte przeptywy pieniezne opierajac sie na znanych
zobowiazaniach, pozostawiajac odpowiedni margines na nieprzewidziane zdarzenia. Ponadto, polityka
inwestycyjna opiera sie na inwestowaniu w instrumenty finansowe, ktdére pozwalaja na postawienie
do dyspozycji gotéwki w odpowiednio krétkim czasie. Towarzystwo zarzadza ryzykiem ptynnosci, poprzez
ciagly jego monitoring i ocene. Aspekt zarzadzania ptynnoscia w biezacej dziatalnosci inwestycyjnej jest nad
wyraz istotny, srodki nie sg lokowane w aktywach o niskiej ptynnosci. Jednoczesnie Towarzystwo dba, aby
realizowac inne cele dziatalnosci lokacyjnej — w szczegdlnosci bezpieczenstwo srodkéw, a co za tym idzie -
dazenie do minimalizacji innych kategorii ryzyka takich jak ryzyko rynkowe czy kredytowe.

Istotne koncentracje ryzyka

Towarzystwo unikato ryzyka koncentracji poprzez zapewnienie wysokiego poziomu dywersyfikacji portfela.
Wyjatkiem jest portfel obligacji o dlugim terminie zapadalnosci stuzacy do pokrycia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych wyliczanych przy uzyciu stopy technicznej. W ramach przyjetej polityki inwestycyjnej
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towarzystwo nie lokuje znacznych $rodkéw w papiery wartosciowe jednego emitenta z wyjatkiem obligagji
Skarbu Panstwa, badZz obligacji przez Skarb Panstwa gwarantowanych. Towarzystwo w celu poprawy
dywersyfikacji i unikania ryzyka koncentracji nawet w obligacjach Skarbu Panstwa alokowato Srodki w
roznych seriach obligacji, a takze w réznych terminach zapadalnosci. Towarzystwo ze wzgledéw na chec
uzyskania wysokiej ptynnosci inwestowato srodki réwniez za posrednictwem funduszy inwestycyjnych. Taka
alokacja jednakze nie powoduje nadmiernej koncentracji aktywow, gdyz kazdy z wykorzystywanych
funduszy jest wysoce zdywersyfikowany, zaréwno pomiedzy obligacje skarbowe, komunalne jak i
korporacyjne.

Ryzyko w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. w ryzyku ptynnosci nie wystapity istotne
zagrozenia dla ptynnosci. Plynnos¢ byta przez caty okres utrzymywana na wysokim poziomie, dzieki alokacji
aktywdw gtéwnie w obligacje Skarbu Panstwa, a takze w fundusze pieniezne i ptynnosciowe.

W 2018 r. Towarzystwo utrzymywato alokacje okoto jednej trzeciej portfela w funduszach pienieznych, co
oprdécz podniesienia poziomu dywersyfikacji dawato dostep do zgromadzonych na rejestrach srodkéw w
czasie 24 godzin. Okoto 20% aktywow zostato powierzone w zarzadzanie zewnetrznemu podmiotowi w
ramach strategii asset management zakladajacej inwestowanie gtéwnie w obligacje Skarbu Parstwa oraz
obligacje korporacyjne. Posréd bezposrednio dokonanych inwestycji dominowaly réwniez obligacje Skarbu
Panstwa i instytucji ponadnarodowych. Obligacje korporacyjne, ktére znalazty sie w portfelu to instrumenty
emitowane przez wysokiej jakosci spétki notowane na gtéwnym rynku GPW w Warszawie.

Alokacja aktywdéw umozliwia dostep do 32,0 min zlotych za posrednictwem funduszy pienieznych w czasie 24
godzin bez spreadu.

Tabela 27. Struktura portfela aktywow na dzien 31 grudnia 2018 r. wg skali ptynnosci (1 - ptynnos¢ najwyzsza, 5 - ptynnosc
najnizsza)

Udziat

1 obligacje Skarbu Panstwa / fundusze pieniezne/ lokaty 85,5%
notowane na Catalyst obligacje korporacyjne wysokiej jakosci spétek notowanych o

2 . . ) . . 9,7%
na gietdzie / pozostate fundusze inwestycyjne krajowe

3 obligacje korporacyjne / fundusze inwestycyjne zagraniczne 3,0%

4 obligacje korporacyjne nieptynne 1,8%

5 udziaty nienotowane 0,0%

Analiza wrazliwosci na ryzyko

Towarzystwo przeprowadzito testy warunkéw skrajnych w oparciu o Metodyke przeprowadzania testow
warunkow skrajnych w zakiadach ubezpieczeri i reasekuragi za 2076 r. wydanej przez Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego. Scenariusz testowy zaktada koniecznos¢ spieniezenia przez Towarzystwo w ciggu 2 dni
roboczych aktywow na wyptate swiadczen w wartosci odpowiadajgcej 5-krotnosci pigtej najwyzszej dziennej
wyptacie Swiadczen w ciggu ostatnich 5 lat (tj. lata 2014-2018) przy jednoczesnym ograniczeniu zbywalnosci
lokat. Przyjmuje sie zatozenie, ze Towarzystwo sktada zlecenie sprzedazy aktywdw po cenie nizszej niz
rynkowa o dyskonto. W przypadku Concordii Capital SA kwota podlegajaca natychmiastowemu uptynnieniu
wynosita 1854 tys. z, a ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych aktywdw (lokaty terminowe w banku, srodki
na rachunku biezacym) strata z tego tytutu wyniosta O zt.

Kwota oczekiwanych zyskéw z przysztych skiadek

Kwota oczekiwanych zyskdw z przysztych skladek obliczona zgodnie z art. 260 ust. 2. Rozporzadzenia
delegowanego na dzier 31 grudnia 2018 r. wyniosta 37 082 tys. L.
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lll.5 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne w rozumieniu formuty standardowej jest definiowane jako ryzyko straty wynikajacej z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systeméw technicznych lub ze zdarzen
zewnetrznych.

Srodki zastosowane w celu oceny ryzyka

Towarzystwo stosuje formute standardowa w celu pomiaru ryzyka. Na dzier 31 grudnia 2018 r. kapitatowy
wymadg wyptacalnosci dla ryzyka operacyjnego wynidst 2 267 tys. zt.

Ten wymdg kapitatowy zostat obliczony w oparciu o ekspozycje na ryzyko operacyjne mierzone wartoscia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (bez marginesu ryzyka) oraz wartoscia sktadki zarobionej brutto.

Tabela 28. Ekspozycja na ryzyko operacyjne na dziers 31 grudnia 2018 r. (dane w tys. z})

Skfadka zarobiona brutto w 2017 r. 58 487
Skfadka zarobiona brutto w 2018 r. 61640
Najlepsze oszacowanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto 2921

Dodatkowo, Towarzystwo przeprowadza wiasny pomiar ryzyka operacyjnego tzw. Samoocene ryzyka
operacyjnego. Jest to wewnetrzne badanie obejmujgce wszystkie jednostki organizacyjne Towarzystwa
przeprowadzane co najmniej raz do roku. Badanie to polega na identyfikacji poszczegdlnych ryzyk
operacyjnych juz wystepujacych w dziatalnosci Towarzystwa oraz takich, ktére moga sie dopiero pojawi¢ w
horyzoncie planowania biznesowego, oraz przypisaniu im prawdopodobienstwa, poziomu ryzyka w
poszczegolnych latach i straty finansowej. Dla kazdego rozpoznanego zagrozenia za wartos¢ ryzyka
operacyjnego przyjeto iloczyn tych trzech czynnikdéw. Wyliczenia przeprowadzono z doktadnoscia do roku. W
analizie uwzgledniono zaréwno zdarzenia, ktére obejmuje formuta standardowa jak i zdarzenia, ktére w opinii
Towarzystwa stanowia istotna czesc profilu ryzyka, lecz nie sg ujete w formule standardowej.

Towarzystwo, w celu kwantyfikacji ryzyka operacyjnego, przeprowadzito jego jakosciowa i ilosciowa analize.
Badanie wykazalo, Ze zdarzenia zawarte w formule standardowej obejmuja 99% wartosci
skwantyfikowanego ryzyka operacyjnego. W wyniku badania wyszczegdlniono jako istotne m.in. nastepujace
ryzyka (stanowigce tgcznie 64% wiasnego oszacowania wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego):

= Ryzyko niewfasciwie zorganizowanych proceséw

Ryzyko zwigzane z niewfasciwg lub niewystarczajaca organizacjg proceséw, brakiem ich ciagtosci,
niewfasciwym podziatem zadan i kompetencji lub niezapewnieniem odpowiednich zasobéw do
realizacji zdefiniowanych i/lub koniecznych proceséw. Zaktad przeciwdziata realizacji tego ryzyka
poprzez tworzenie odpowiednich schematdw i regulaminéw okreslajacych podziat zadan zaréwno
miedzy jednostki organizacyjne jak i pracownikdw poszczegdlnych biur, tworzenie systemu
zglaszania incydentéow oraz odpowiednie planowanie i monitorowanie budzetu. Ponadto
Towarzystwo definiuje punkty krytyczne w procesach i wdraza plany awaryjne.

*  Ryzyko zasobdw ludzkich

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikdw, z niemoznoscig pozyskania i utrzymania
pracownikéw i menedzerédw o odpowiednich kwalifikacjach. W celu ograniczenia ryzyka zasobéw
ludzkich Towarzystwo przeprowadza identyfikacje pracownikéw kluczowych i zapewnienie ich
zastepowalnosci w jednostkach organizacyjnych. Ponadto Zaktad opracowuje plan awaryjny na
wypadek utraty kluczowych pracownikéw oraz promuje kulture dzielenia sie wiedza pomiedzy
pracownikami i menadzerami.

»  Ryzyko zaktdcenia funkcjonowania oraz awarii systeméw
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Ryzyko zakldcen dziatalnosci Zakfadu ubezpieczenn wskutek zaburzen pracy systemow
teleinformatycznych i informacyjnych. Towarzystwo zapobiega realizacji ryzyka na ptaszczyznie
planowania i organizacji (m.in. poprzez odseparowanie obszaru rozwoju IT od obszaru
utrzymania), ptaszczyznie projektowania i rozwoju (wdrozenie zasad prowadzenia projektéw
informatycznych) oraz ptaszczyznie utrzymania i ciggtosci dziatania (posiadanie przez Zaktad
planéw awaryjnych, procedur back-up oraz procedur odtworzeniowych).

Towarzystwo uzupetnito definicje ryzyka operacyjnego stosowang w formule standardowej o dodatkowe
zdarzenia, dla ktérych wymadg stanowi ok. 1% wilasnego oszacowania wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego:

* Ryzyko otoczenia prawnego

Ryzyko wynikajace z braku zdolnosci dostosowania profilu ryzyka zaktadu ubezpieczen do nagtych
lub nieprzewidzianych zmian w otoczeniu prawnym. Spdétka ogranicza ryzyko przede wszystkim
poprzez monitoring otoczenia prawnego.

*  Ryzyko wizerunkowe

Ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku Towarzystwa przez klientdw,
kontrahentdw, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoréw oraz opinie publiczna. Do
utraty reputacji moga prowadzi¢ m.in. takie zdarzenia: potencjalne ryzyko dla zdrowia i
bezpieczeristwa publicznego, niekorzystny rozgtos w mediach zwiazany z wynikami finansowymi,
produktami, dziatalnoscig partneréw, pracownikéw lub wspétpracownikéw zaktadu ubezpieczen,
szkoda dotyczaca pracownikéw lub aktywow zaktadu ubezpieczen, zakldcenia w normalnej
dziatalnosci Zakfadu ubezpieczen, reklamacje klientéw. Towarzystwo zmniejsza ryzyko poprzez
m.in. dziatania compliance oraz szkolenia i dobdr pracownikéw pod katem zapewnienia jakosci
ustug,

Istotne koncentracje ryzyka

Jako najwiekszag koncentracje ryzyka operacyjnego pod wzgledem finansowym nalezy wskazac zagrozenie
zwigzane z cyberbezpieczenstwem, w tym potencjalnym wyciekiem danych. Dynamika rozwoju
cyberprzestepczosci w ostatnich latach przyspiesza co wymaga znacznego zwiekszenia naktaddw
technicznych na zabezpieczenia oraz podnoszenie swiadomosci pracownikdw i klientow.

Techniki ograniczania ryzyka i monitorowanie ich skutecznosci

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest przez zestaw dziatan ograniczajacych ryzyko, wyznaczony przez
poszczegolne jednostki organizacyjne i zaakceptowane przez Menedzera ds. Zarzadzania Ryzykiem. Realizacja
tych dziatan w cyklu kwartalnym podlega monitorowaniu przez Komitet Zarzadzania Ryzykiem. Oprocz
cyklicznego monitorowania dziatarn mitygujacych ryzyko wyznaczonych w sesji samooceny — podczas kazdego
z posiedzen Komitetu Zarzadzania Ryzykiem statym punktem jest zglaszanie nowych ryzyk
zaobserwowanych w ostatnim kwartale, bgdz tez istotnych zmian w profilu istniejgcych ryzyk.

Wszystkie zdarzenia dotyczace realizacji ryzyka operacyjnego odnotowywane sg w rejestrze ryzyka
operacyjnego prowadzonym przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem. Rejestr zawiera informacje na temat daty
zdarzenia, konsekwencji finansowych i pozafinansowych oraz opis srodkéw zaradczych i dziatari mitygujacych
na przysztos¢. Whnioski z analizy rejestru sg uwzgledniane przy szacowaniu ryzyka operacyjnego przy
kolejnym procesie samooceny ryzyka.

Analiza wrazliwosci na ryzyko

Towarzystwo przeprowadzito analize wrazliwosci ryzyka operacyjnego przy zatozeniu zwiekszenia 010%
parametréw formuly standardowej wykorzystywanych w skfadniku Oppremiums 0raz Opprovisions. W Wyniku
wprowadzonej modyfikacji kapitatowy wymdg wyptacalnosci wzrdst o 215 tys. zt, a wskaznik pokrycia SCR
spadto 2,3 p.p.
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Tabela 29. Wrazliwos¢ ryzyka operacyjnego na dzieri 31 grudnia 2018 r. (dane w tys. i)

Ryzyko operacyjne 2267 2 491
Kapitatowy wymaog wyptacalnosci SCR 28128 28 343
Wskaznik pokrycia SCR 276,5% 274,2%

1.6 Pozostale istotne ryzyka

Towarzystwo nie identyfikuje innych istotnych ryzyk poza opisanymi w sekcjach I11.1-111.5.

lll.7 Wszelkie inne informacje

Zasada ,,ostroznego inwestora”

Lokujgc srodki Towarzystwo kieruje sie zasada ,ostroznego inwestora”. W 2018 r. Towarzystwo alokowato
srodki jedynie w aktywa, co do ktérych miato jasnos(, jakie ryzyka takiej alokacji towarzysza. Inwestujac w
dane instrumenty zardwno posrednio, poprzez ustuge asset management, czy tez jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych jak i bezposrednio nabywajac obligacje Skarbu Panstwa zaktad byt w
stanie okresli¢, mierzy¢ i monitorowac ryzyko zwigzane z inwestycja. Nieliczne inwestycje w obligacje
korporacyjne byly poprzedzone doktadna analiza. Do portfela trafity jedynie obligacje spétek o ugruntowanej
pozycji na rynku ze zdolnoscig do obstugi zadtuzenia, takie jak PKO BP Bank Hipoteczny, czy Alior Bank SA.
Aktywa, zwiaszcza te stanowiace pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego oraz kapitalowego wymogu
wyptacalnosci, byty lokowane w sposdb zapewniajacy bezpieczenstwo, jakos¢ oraz ptynnosc.

Aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych byly lokowane w sposéb odpowiadajacy
charakterowi i czasowi trwania zobowiazan ubezpieczeniowych.

Zakdad nie korzystat z mozliwosci inwestycji w instrumenty pochodne.

Wartos¢ aktywdw, ktére znalazty sie w portfelu zaktadu, a nie sa dopuszczone do obrotu, jest niska i nie
stanowi ryzyka dla portfela z punktu widzenia zaktadu.

Poprzez korzystanie z ustugi asset management i inwestowania za posrednictwem jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych zaklad zapewnit odpowiedni poziom dywersyfikacji inwestycji unikajac
ryzyka koncentracji sektorowej oraz alokacji w jedng emisje danego emitenta. Ryzyko niewyptacalnosci
emitenta jest minimalizowane poprzez inwestycje w instrumenty dluzne emitowane, badZ poreczane przez
Skarb Paristwa.

Towarzystwu nie s3 znane inne istotne informacje dotyczace jego profilu ryzyka, ktére moga wptynac na
proces decyzyjny lub ocene uzytkownikdw tego dokumentu, w tym organu nadzoru.
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Rozdziat IV
Wycena do celow

wyptacalnosci
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Sprawozdanie finansowe (zwane dalej statutowym) sporzadzone za 12 miesiecy od 1 stycznia 2018
do 31 grudnia 2018 r. Towarzystwo przygotowuje stosownie do postanowien:

= Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2019 r., poz.351),

* Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci zaktadéw
ubezpieczen i zakladdw reasekuracji z dnia 12.04.2016 r. (Dz.U. 2 2016 r., poz. 562),

* Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z dnia 2 grudnia 2001r. (DZ.U. z
2017 r., poz.277 z dnia 16.02.2017 r.),

* Innymi aktami prawnymi majgcymi zastosowanie do sprawozdania finansowego sa:

o Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej z dnia 11 wrzesnia 2015 (Dz.U. z 2018 r.,
poz. 999 z pdzniejszymi zmianami).

W celu przygotowania sprawozdania o wypfacalnosci i kondygji finansowej Towarzystwo dokonuje
przeksztatcenia sprawozdania statutowego do wymogdéw Wyptacalnos¢ . Sprawozdanie niniejsze zawiera
wiec informacje dotyczace wyceny istotnych pozycji bilansowych, a takze poréwnanie zasad wyceny dla
celéw wyptacalnosci do zasad wyceny zastosowanych do sporzadzenia sprawozdania statutowego.
Towarzystwo wycenia aktywa i zobowiazania dla celéw wyptacalnosci w kwocie, za jaka na warunkach
rynkowych moglyby zosta¢ wymienione pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami
transakgji. Za podstawowa metode wyceny aktywdw i zobowigzan uznaje sie wiec cene rynkowa notowang
na aktywnych rynkach tych samych aktywoéw lub zobowigzan.

W przypadku, gdy zastosowanie powyzszej wyceny nie jest mozliwe stosuje sie odpowiednio metody wedtug
ponizej hierarchii:
1. Ceny rynkowe notowane na aktywnych rynkach podobnych aktywdw i zobowiazan, dokonujac korekt
odzwierciedlajacych czynniki specyficzne dla danego skfadnika aktywoéw lub zobowigzan w tym:
= charakter lub lokalizacje sktadnika aktywdw lub zobowigzan,
= stopiel, w jakim dane uzywane do wyceny s3 powigzane z pozycjami, ktdre sg poréwnywalne
z danymi sktadnikami aktywdw lub zobowigzan oraz

= obrét lub poziom aktywnosdci na rynkach, na ktérych sa obserwowalne dane do uzywania wyceny.

2. Jezeli nie jest mozliwe zastosowanie wyceny (wg powyzszych wskazan), stosuje sie alternatywne metody
wyceny z wykorzystaniem w jak najwiekszym stopniu obserwowalnych danych rynkowych przy
zastosowaniu ponizszych metod:

= Wyceny dokonuje sie przy wykorzystaniu cen i innych odpowiednich danych z transakgji rynkowych
obejmujgcych identyczne lub podobne aktywa (podejscie rynkowe)
= Wycenia sie poprzez dyskontowanie przysztych kwot takich jak przeptywy pieniezne, przychody lub
koszty (podejscie dochodowe)
= Ustalenie ceny, ktéra zostataby otrzymana w zamian za sktadnik aktywow, oparty na koszcie, ktéry
musiatby ponies¢ kupujacy, aby naby¢ skladnik aktywdw lub wytworzy¢é jego zamiennik
o porownywalnej jakosci, skorygowanym o jego zuzycie (podejscie kosztowe)
Przy wycenie aktywow i zobowigzan uwzglednia sie zasade istotnosci przy jednoczesnym uwzglednieniu
charakteru oraz skali i ztozonosci ryzyk, a takze wielkosci kosztéw, ktére moglyby zostac poniesione w celu
dostosowania do wymaganych metod wyceny. Przy wycenie aktywdw i zobowiazan do wartosci godziwej
mozliwe jest zastosowanie uproszczen i przyjecie sktadnika aktywdéw lub zobowigzan wedlug zasad
zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdan statutowych. Aktywa i zobowiazania wyceniane sa przy
zatozeniu kontynuadji dziatalnosci Towarzystwa.

W 2018 roku wprowadzono nastepujgce zmiany w zakresie zasad rachunkowosci oraz wyceny:

= wprowadzono zmiane parametrow stuzacych do wyceny nienotowanych instrumentdéw finansowych,
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= zmiane sposobu ustalania wskaznikéw stuzacych do analizy splacalnosci naleznosci od
ubezpieczajacych.

IV Aktywa

Aktywa wyceniane s3 przy zastosowaniu podejscia rynkowego bazujacego na ocenie ryzyka. Oznacza to, ze
s3 wyceniane w wartosci godziwej, czyli kwocie, za jaka moglyby zosta¢ wymienione pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakgji na warunkach rynkowych.

Tabela 30. Aktywa dla celéw wyptacalnosci (w tys. zf)

Pozydja i‘g’;j’i’ 31.12.2017 31122018
Wartos¢ firmy R0O0O10
Aktywowane koszty akwizydji R0020
Wartosci niematerialne i prawne R0O030 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0O040 0 0
Nadwyzka na funduszu $wiadczer emerytalnych R0O050 0 0
Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku wiasnego | RO060 1347 1315
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen zwigzanych
z wartoscia indeksu i ubezpieczen zwigzanych z R0O070 100 008 110104
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wlasnego) RO080 0 0
klsopkif;?:) ;Vvé)ednostkach podporzadkowanych (udziaty RO090 0 0
Akgje R0O100 0 0
Akdje - notowane ROM0 0 0
Akdcje - nienotowane R0O120 0 0
Obligacje RO130 61283 70737
Obligacje rzadowe i komunalne R0O140 53167 54742
Obligacje korporacyjne R0O150 816 15995
Obligacje strukturyzowane R0O160 0 0
Zabezpieczone papiery wartosciowe R0O170 0 0
Fundusze inwestycyjne R0O180 32 691 31969
Instrumenty pochodne R0O190 0 0
Depozyty bankowe inne niz srodki pieniezne R0200 6 034 7397
Pozostate lokaty R0210 0 0
Aktywa dla ubezpieczen zwigzanych z wartoscig indeksu i
ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem | R0220 312 0
kapitalowym
Pozyczki i hipoteki R0230 0 0
Pozyczki i hipoteki dla 0sdb fizycznych R0240 0 0
Inne pozyczki i hipoteki R0250 0 0
Kredyty i pozyczki pod zastaw polisy R0260 0 0
\}fvv;/g;cla?aalljczﬁi i gg(rﬁ)\i/zcrzre:rl]s:ekuracji dla zobowigzan R0270 183 666
Innych niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych
0 charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na R0280 0 0
zycie
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Pozycja 31.12.2017 31122018

Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
na zycie z wylaczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen

; . . ; P R0O310 -2183 -2 666
zwigzanych z wartoscig indeksu i ubezpieczen zwigzanych
Z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Na zycie zwiagzanych z wartoscig indeksu i zwigzanych
2 UFK R0340 0 0
Depozyty u cedentdw R0350 0 0
Naleznosci z tytutu ubezpieczen (w tym od RO360 1380 864

ubezpieczajacych i posrednikdw ubezpieczeniowych)

Naleznosci z tytutu reasekuracji R0370 260 547

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z tytutu

. L " R0O380 130 329
ubezpieczen i reasekuracji)

Akcje wiasne R0390 0 0

Kwoty naleznych, a nieoptaconych pozycji srodkdw

wiasnych lub kapitatu zatozycielskiego R0400 0 0
Srodki pieniezne R0410 149 279
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0 0
Aktywa ogotem RO500 101403 10772

IV11  Wycena instrumentéw finansowych dla celéw wyptacalnosci

Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczeri na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu
o okredlone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rodzaj lokaty Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Roéznica
Akdje 0 0 0
Obligacje rzadowe i komunalne 54742 53216 1526
Obligacje korporacyjne 15995 15995 0
Fundusze inwestycyjne 31969 31969 0
Eiiﬂ?ezzy:z bankowe inne niz $rodki 7397 7397 0
Suma 110104 108 578 1526

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wypfacalnosci

Lokaty wycenia sie wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywoéw, a gdy
zastosowanie tej metody nie jest mozliwe, Towarzystwo do wyceny stosuje alternatywne metody wyceny.

Towarzystwo nie stosuje ocen eksperckich innych niz szacunki, ktére moglyby istotnie wptyna¢ na ujeta
wartosc.

B. RdzZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wypfacalnosc i przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

Wycena dla potrzeb wyptacalnosci ustalana jest analogicznie, jak w przypadku wyceny na potrzeby
sprawozdania statutowego z wylaczeniem czedci obligacji rzadowych zaliczonych zgodnie z zasadami
obowiazujgcymi przy wycenie do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci. W stosunku do tej
kategorii obligacji, na potrzeby sprawozdania finansowego, stosuje sie wycene wedtug skorygowanej ceny
nabycia. Kwota 1526 tys. zt stanowi zatem rdznice pomiedzy wycena rynkowa a wycena wedtug
skorygowanej ceny nabycia.
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Kryteria oceny aktywnego obrotu regulowanego (aktywnego rynku)

Aktywny rynek regulowany to dziatajacy w sposéb staty system obrotu instrumentami finansowymi,
na ktérym transakcje dotyczace aktywdw finansowych lub zobowigzah odbywaja sie z dostateczna
czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ informacji na temat cen instrumentéw, ktére
zostaty dopuszczone do publicznego obrotu na tym rynku, a ceny tego rynku podawane s3 do publicznej
informacji i w kazdym dniu roboczym dostepne sg wiarygodne kwotowania tych cen.

Kryterium na podstawie, ktérego okresla sie czy rynek jest aktywny, jest czas i ilos¢ zrealizowanych na tym
rynku transakcji w ciggu ostatnich trzech miesiecy od daty wyceny. Jezeli liczba transakdji jest réwna lub
wyzsza od 5 wodwczas badany rynek uznaje sie za aktywny. Zrédtem danych na temat ilodci
przeprowadzanych transakcji jest rynek regulowany (GPW Catalyst, BondSpot Treasury Poland).
W przypadku braku transakcji na powyzej wymienionych rynkach, analiza oparta jest na informacjach
udostepnionych na platformie informacyjnej terminala Bloomberg, lokaty wycenione przy wykorzystaniu
takiej analizy uznaje sie jednak za wycene przy zastosowaniu alternatywnej metody wyceny.

Kryteria aktywnosci rynku weryfikowane s3 kazdorazowo przy sporzadzaniu wyceny instrumentéw
finansowych (na koniec kazdego miesiaca, nie rzadziej niz na koniec kwartatu), a dokumentacja zwigzana z ta
analiza bazuje na ogdlnodostepnych statystykach/biuletynach/danych publikowanych przez BondSpot SA
oraz GPW Catalyst i stanowi nieodtgczny element kazdej wyceny.

Informacje te przechowywane sa w formie elektronicznej w okresach analogicznych do czasu
przechowywania dokumentdéw ksiegowych.

Wyrcena lokat, gdy zastosowanie metody wyceny wedlug cen rynkowych nie jest mozliwe

W przypadku braku aktywnego rynku dla wycenianego instrumentu finansowego, w pierwszej kolejnosci
dokonuje sie analizy rynku w celu ustalenia instrumentu o podobnych parametrach, tego samego emitenta.
Nastepnie wyznaczana jest stopa dyskonta przyszlych przeptywdw pienieznych z zastosowaniem stopy
wolnej od ryzyka okreslonej na podstawie krzywej dochodowosci sporzadzonej przez EIOPA oraz
wypadkowej stdp rynkowych (WIBOR, IRS, FRA).

Obligacje skarbowe

Obligacje skarbowe, dla ktérych liczba transakcji w ciagu trzech ostatnich miesiecy od daty wyceny spetnita
kryterium aktywnosci rynku, Towarzystwo wycenia na podstawie ceny fix z dnia wyceny pochodzacej z
rynku Treasury BondSpot Poland, ktéry to rynek jest gtéwnym rynkiem handlu obligacjami Skarbu Panstwa i
tym samym najlepiej odzwierciedla wartos¢ godziwa tych instrumentéw w kazdym dniu wyceny. Cena fix
pochodzaca z drugiego fixingu skarbowych papieréw wartosciowych jest ogdélnodostepna i publikowana
przez BondSpot SA na jej stronie internetowej. Wycenia sie wiec wedtug ceny rynkowe;j.

Obligacje skarbowe, dla ktérych liczba transakcji w ciagu trzech ostatnich miesiecy od daty wyceny nie
spetnita kryterium aktywnosci rynku (dotyczy gtéwnie obligacji o odleglym terminie wykupu), wycenia sie do
wartosci godziwej modelem bazujacym na zdyskontowanych przysztych przeptywach pienieznych z
zastosowaniem stopy wolnej od ryzyka.

Obligacje komunalne

Obligacje komunalne posiadane przez Towarzystwo s3 instrumentami nienotowanymi na rynku. Z uwagi na
bardzo mata ptynnos¢ tego rodzaju instrumentdw, wynikajaca z lepszej rentownosci w stosunku do obligacji
skarbowych, a jednoczesnie réwnie niski poziom ryzyka, nie jest mozliwe zastosowanie wyceny na podstawie
ceny rynkowej dotyczacej innej obligacji komunalnej o podobnych parametrach, biorac pod uwage wielkos¢
emitenta czy termin zapadalnosci. W takiej sytuacji wycena posiadanych przez Towarzystwo obligagji
komunalnych do wartosci godziwej odbywa sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych
z zastosowaniem struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka publikowanej przez EIOPA oraz
wypadkowej stép rynkowych (WIBOR, IRS, FRA).
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Obligacje korporacyjne

Obligacje korporacyjne, dla ktdérych liczba transakcji w ciagu trzech ostatnich miesiecy od daty wyceny
spetnita kryterium aktywnosci rynku, Towarzystwo wycenia na podstawie ich ostatniej ceny odnotowanej w
dniu wyceny (lub przed tym dniem) pochodzacej z rynku GPW Catalyst, ktéry to rynek jest gtéwnym rynkiem
handlu dla tego rodzaju obligacji i tym samym najlepiej odzwierciedla wartos¢ godziwa tych instrumentéw w
kazdym dniu wyceny. Ceny notowane na rynku Catalyst s3 ogdlnodostepne i publikowane na stronie
internetowe] Attps.//gpwcatalyst pl/statystyki. Jesli dla danego instrumentu nie znaleziono odpowiedniej
liczby notowan na rynku Catalyst, ale kryterium aktywnosci rynku spetniat inny instrument wyemitowany
przez tego samego emitenta o podobnych parametrach (data wykupu, wielkos¢ emisji), to do wyliczenia
wartosci godziwej przyjmuje sie cene tego innego instrumentu.

Obligacje korporacyjne nienotowane lub dla ktdrych liczba transakcji w ciggu trzech ostatnich miesiecy od
daty wyceny nie spehita kryterium aktywnosci rynku, wycenia sie do wartosci godziwej modelem bazujacym
na zdyskontowanych przyszlych przeptywach pienieznych z zastosowaniem struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka publikowanej przez EIOPA oraz wypadkowej stép rynkowych (WIBOR, IRS,
FRA).

Listy zastawne

Listy zastawne cechujace sie bardzo niska ptynnoscia catego rynku tych instrumentéw (podobnie jak obligacje
komunalne), z uwagi na niespetnianie kryterium aktywnosci rynku niezaleznie od ich emitenta i terminu
wykupu, Towarzystwo wycenia do wartosci godziwe] poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka publikowanej przez
EIOPA oraz wypadkowej stop rynkowych (WIBOR, IRS, FRA).

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne Towarzystwo wycenia do wartosci rynkowej
na podstawie ceny netto jednostki uczestnictwa danego funduszu na dzien wyceny (ogdlnodostepnej
i publikowanej przez poszczegdlne TFI na ich stronach internetowych) pomnozonej przez ilo$¢ jednostek
wynikajacg z otrzymywanych przez Towarzystwo od TFI na koniec kazdego miesigca potwierdzen stanéw
rejestrow (a takze na podstawie otrzymanych potwierdzer nabycia/odkupienia jednostek w poszczegdlnych
funduszach). Dla funduszy prowadzonych w walucie tak otrzymany wynik nalezy jeszcze przemnozy¢ przez
ogolnodostepny sredni kurs NBP danej waluty na dziert wyceny publikowany na jego stronie internetowej.

Depozyty bankowe inne niz srodki pieniezne

Ujecie wg Wyptacalnos¢ I Ujecie wg PSR Rdznica
7397 7397 0

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wypfacalnosci

Depozyty bankowe wycenia sie do wartosci godziwej z zastosowaniem metody oczekiwanych przysztych
przeplywow  dyskontowanych biezagcymi stopami rynku miedzybankowego. Jezeli w wyniku
przeprowadzonych analiz réznice pomiedzy sprawozdaniem statutowym s3 nieistotne, prezentuje sie je w
wielkosci ujetej w sprawozdaniu statutowym.

Towarzystwo nie stosuje ocen eksperckich innych niz szacunki, ktére moglyby istotnie wplynac¢ na ujeta
wartosc.

B. Rdznice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celdw wypfacalnosc [ przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

Wycena dla celdw wyptacalnodci ustalona zostata analogicznie, jak w przypadku wyceny na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania statutowego.
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W celu poréwnania oraz wyeliminowania ryzyka dokonano wyceny z zastosowaniem metody oczekiwanych
przysztych przeptywdéw dyskontowanych biezacymi stopami rynku miedzybankowego a przeprowadzone
analizy nie wykazaty istotnych rozbieznosci.

IVA1.2 Woycena pozostatych pozycji aktywow

Aktywowane koszty akwizycji

Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Réznica

0 129 -129

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wyptacalnosci
Aktywowane koszty akwizycji wycenia sie w wartosci zerowe;j.

B.  RdzZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wyplacalnosc [ przy wycenie na
potrzeby sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym Towarzystwo klasyfikuje poniesione w okresie sprawozdawczym koszty
akwizycji przypadajac na przyszie okresy sprawozdawcze do aktywowanych kosztéw akwizycji. Koszty te s3
rozliczane w czasie na zasadach obowiazujacych przy tworzeniu rezerwy sktadek. W sprawozdaniu o
wyptacalnosci i kondydji finansowej Towarzystwo wykazato aktywowane koszty akwizycji w wartosci zero.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Rdznica

0 780 -780

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wypfacalnosci

Wartos¢ aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie analogicznie jak
na potrzeby sprawozdania statutowego. Obejmujg one efekty wiarygodnych prognozowanych rdéznic
przejsciowych wynikowych, majgcych wplyw na ostateczng wartos¢ wyniku finansowego prezentowanego
w sprawozdaniu.

Towarzystwo nie stosuje ocen eksperckich innych niz szacunki, ktére moglyby istotnie wptyna¢ na ujeta
wartosc.

B. RdZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wyptacalnosc [ przy wycenie na
potrzeby sprawozdania finansowego

Towarzystwo dokonuje wyceny aktywoéw i zobowigzan z tytutlu podatku odroczonego w bilansie
statutowym bez kompensowania dla celéw wyptacalnosci natomiast na potrzeby kalkulacji wysokosci
Srodkow wiasnych dokonywana jest kompensata.

Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku wiasnego

Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Rdznica
1315 1018 297

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wypfacalnosci

Model wyceny rzeczowych aktywow trwalych oparty jest na wartosci przeszacowanej do cen rynkowych i
przewiduje regularne przeszacowania do wartosci godziwej.
Do wyliczenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych przyjmuje sie nastepujace zasady:

*  Wycene do wartosci rynkowych przeprowadza sie w okresach, co najmniej dwu-trzy letnich.
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= Pomiedzy wskazanymi latami, dla ktdrych wycena nie jest przeprowadzana, stosuje sie metode
uproszczona, polegajaca na zastosowaniu odpowiednio dla danego rodzaju rzeczowych aktywoéw
trwatych wyceny wg. obowiazujacych odpiséw amortyzacyjnych.

= Jezeli w trakcie okresu, dla ktérego nie przeprowadza sie wyceny do wartosci rynkowej
w jakiejkolwiek grupie nastapia istotne wahania powodujace znaczace zmniejszenia lub zwiekszenia,
doprowadza sie do wyceny wg cen rynkowych.

= W odniesieniu do skfadnikéw obejmujacych nowo zakupione urzadzenia lub elementy wyposazenia,
a nieoddane do uzytkowania - dokonuje sie przegladu i na podstawie wynikdw analiz (czasu
wprowadzenia do uzywania i weryfikadji ich przeznaczenia) przyjmuje sie wartos¢ w cenie zakupu.

*= Przyjmowane do uzytkowania wyposazenie dla gr. 8 wykazuje sie wedtug cen nabycia, kosztow
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji srodkéw trwatych), pomniejszonych
o0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartodci, ktérych
dokonuje sie droga systematycznego, planowanego roziozenia jego wartosci na ustalony okres
amortyzacji metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

= W odniesieniu do wyposazenia (grupy 8), ktére zostato zamortyzowane, dokonuje sie przynajmniej
raz w roku przegladu i na podstawie analizy ich wykorzystania (weryfikacji czasu wykorzystania),
przyjmuje sie szacunkowa wartos¢ uzywanego wyposazenia nieprzekraczajaca jednak wiecej niz 15%
wartosci zakupu.
Sktadniki aktywdw odzwierciedlajace w bilansie statutowym stany magazyndéw, a obejmujgce gadzety
i materiaty reklamowe, przyjmuije sie w wartosci zerowe;.

Towarzystwo nie stosuje ocen eksperckich innych niz szacunki, ktére mogtyby istotnie wplynac¢ na ujeta
wartosc.

B. RdZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wypfacalnosci [ przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu statutowym maszyny i urzagdzenia Towarzystwo wycenia wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Sktadniki
majatku o wartosci nieprzekraczajace 3 500 zt mogg by¢ ujmowane bezposrednio w kosztach w miesigcu
oddania ich do uzytkowania. Dana pozycja zostaje usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane korzysci ekonomiczne z dalszego uzytkowania tego sktadnika.

W sprawozdaniu na potrzeby wyptacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwo wykazuje wartosci ustalone
gtéwnie na podstawie wyceny rzeczoznawcy przeprowadzanej na koniec kazdego roku.

Alternatywna metode wyceny zastosowano dla czesci wyposazenia (grupy 8) przy wykorzystaniu podejscia
kosztowego.

Kwoty nalezne z uméw reasekuraciji

Ujecie wg Wyptacalnos¢ I Ujecie wg PSR Rdznica
-2 666 387 -3053

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wypfacalnosci

W bilansie sporzadzonym dla celéw wyptacalnosci prezentowane s3 jako najlepsze oszacowanie
zdyskontowanych przysztych przeplywdw pienieznych wynikajace z rozliczen z reasekuratorami.
Oszacowania dokonuje sie facznie z ustaleniem rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Towarzystwo nie stosuje ocen eksperckich innych niz szacunki, ktére moglyby istotnie wplynac¢ na ujeta
wartosc.

B. Rdznice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celdw wypfacalnosci [ przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego
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Na potrzeby rachunkowosci to udziat reasekuratora w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych, szacowany
metoda indywidualng lub aktuarialng na bazie danych historycznych. Dla celéw wyptacalnosci udziat
reasekuratora prezentowany jest w pozycji: Kwoty nalezne z umdw reasekuracji dla zobowigzan
wynikajacych z ubezpieczen.

Dodatkowa rdznica jest konieczno$¢ uwzglednienia w najlepszym oszacowaniu rezerw korekty z tytutu
niewykonania zobowiazania przez reasekuratora.

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i reasekuraciji

Pozycja Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR
Naleznosci z tytutu reasekuragji 547 547 0
Naleznosci z tytutu ubezpieczen 864 900 -36

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wyptacalnosci

Wycene do wartosci godziwej ustala sie na podstawie kwoty wymaganej zaptaty skorygowanej o odpisy
aktualizujgce z uwzglednieniem dyskonta prognozowanych przeptywdw pienieznych obejmujacych
spodziewane koszty egzekucji tych naleznosci (monitorowania, windykacji przedsadowej) o ile wplyw jest
istotny.
Towarzystwo nie stosuje ocen eksperckich innych niz szacunki, ktére mogtyby istotnie wplynac¢ na ujeta
wartosc.

B. RdZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wypfacalnosci i przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i reasekuracji w sprawozdaniach statutowych obejmujg naleznosci powstate
z tytulu nieoptaconych skiadek oraz naleznosci reasekuracyjne z tytutu jego udziatlu w wyptaconych
Swiadczeniach, a wymaganych na okres sprawozdawczy lub przysztych z uwzglednieniem odpiséw
aktualizacyjnych. Réznica w wycenie w wysokosci 36 tys. zt odpowiada wartosci korekty naleznosci z tytutu
ubezpieczen z tytutu kosztéw windykacji.

Srodki pieniezne

Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Rdznica
279 282 -4

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wypfacalnosci

Wycene do wartosci godziwej ustala sie z ujeciem pozycji, dla ktérych identyfikuje sie brak oczekiwanych
istotnych rdznic pomiedzy wartoscia bilansowa a godziwg. Przyjeto, Zze wartos¢ wykazywana
w sprawozdaniu statutowym jest dobrym oszacowaniem wartosci godziwe;j.

Towarzystwo nie stosuje ocen eksperckich innych niz szacunki, ktére mogtyby istotnie wptynac¢ na ujeta
wartosc.

B. RdZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wypfacalnosci [ przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

Wycena dla celdw wyptacalnosdci ustalona zostata analogicznie, jak w przypadku wyceny na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania statutowego z wyjatkiem srodkéw wyodrebnionych na rachunkach funduszy
specjalnych. W sprawozdaniu statutowym Towarzystwo wykazuje te aktywa jako srodki pieniezne. S3 to
aktywa zwiazane z Zakladowym Funduszem Swiadczenn Socjalnych, ktérymi Towarzystwo nie moze
swobodnie dysponowac. Dlatego tez nie spetniaja one definicji aktywdéw wedtug Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il i
podlegaja eliminacji na potrzeby wyptacalnosci.
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Pozostale naleznosci (handlowe, inne niz z tytutu ubezpieczen i reasekuracji)

Ujecie wg Wyptacalnos¢ I Ujecie wg PSR Réznica
329 329 0

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wyptacalnosci

Pozostate naleznosci obejmuja, krétkoterminowe naleznosci obejmujg naleznosci zaréwno biezace jak
i przeterminowane.

Towarzystwo nie stosuje ocen eksperckich innych niz szacunki, ktére mogtyby istotnie wptynac na ujeta
wartosc.

B. Rdznice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wypfacalnosci i przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

Wycena dla celéw wyptacalnosci ustalona zostata analogicznie, jak w przypadku wyceny na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania statutowego.

Na dzien bilansowy Towarzystwo nie posiadato naleznosci dtuzszych niz 3 miesiace.

Pozostale aktywa
Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Rdznica
0 571 -571

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wyptacalnosd

Pozycja ta zawiera stany magazynowe oraz zarachowane koszty rozliczanie w czasie. Po dokonanym
przegladzie uzytecznosci z uwagi na ich nieistotnos¢ dla potrzeb wyptacalnosci aktywa te wyceniono
w wartosci zerowej.

B. RdzZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wypfacalnosc i przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu statutowym pozycja ta obejmuje wydatki dotyczace pézniejszych okreséw niz ten w ktérym

je poniesiono (optacone z gory koszty prenumeraty, ubezpieczenia, wsparcie systeméw IT, przedptaty, itp.).

Na potrzeby wyceny dla celdw wyptacalnosci zastosowano podejscie ostroznosciowe - w ocenie

Towarzystwa nie ma mozliwosci zbycia badz transferu tych sktadnikéw aktywdw (571 tys. zt) na aktywnym
rynku, dlatego tez wykazano je w wartosci zerowe;j.

Aktywa warunkowe
Na dzier 31 grudnia 2018r. w bilansie Towarzystwa nie wystepowaty aktywa warunkowe.

IVA.3 Informacje na temat stosowanych zalozen i ocen, w tym dotyczacych przyszlych i innych
istotnych Zrédel niepewnosci oszacowania

Towarzystwo dokonuje przegladu metod mozliwych do zastosowania dla poszczegdlnych aktywdw
przy jednoczesnym uwzglednieniem specyfiki rynku oraz charakteru rozpatrywanych aktywdéw. Wycena
przeprowadzana jest w sposdb hierarchiczny (zgodnie z opisem w sekgji IV).

Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku wiasnego

Zastosowanie alternatywnej metody wyceny generuje niepewnos¢ gtdwnie w zakresie oceny stopnia
zuzywania sktadnikdw majatku, w zwiazku z tym podlegaja one analizie majacej na celu zweryfikowanie, czy
istnieja przestanki mogace wskazywac na istotne odchylenia miedzy wartoscia godziwg a wartoscig netto
wyceniona na potrzeby sprawozdania statutowego. Gtdéwnym czynnikiem podejmowania takiego dziatania
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jest analiza szczegdtowa okreséw uzytkowania skfadnikéw po ich catkowitym zamortyzowaniu, a takze
stopien istotnosci (dla tej grupy ustalona rdznica (17 tys. zt) uznana zostata za mato istotna).

Instrumenty finansowe (obligacje paristwowe, akcje, udziaty, depozyty bankowe inne niz srodki pieniezne)

Niepewnos¢ w wycenie powyzszej grupy aktywow wynika z mozliwych zmiennosci stép procentowych a dla
aktywdw finansowych wycenianych na podstawie zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych z
zastosowaniem wolnej stopy od ryzyka takze niepewnos$¢ w zakresie ryzyka kontrahenta.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo prowadzi biezacy monitoring sytuacji finansowej ekonomicznej
emitentéw przez wyspecjalizowana komorke, ktdéra jest zobowigzana do szybkiej reakcji w okreslonych
sytuacjach. Ponadto funkcjonujacy komitet inwestycyjny w ramach cyklicznych spotkan zapoznaje sie
zaréwno z propozycjami zaangazowania wolnych $rodkéw w instrumenty finansowe jak i omawiany jest
biezacy sktad portfela w odniesieniu do biezgcej prognozowanej oraz historycznej sytuacji rynkowej
i makroekonomicznej.

Naleznosci

Ryzyka zwigzane z wyceng poszczegdlnych rodzajéw naleznosci moze wigzad sie z zatozeniami przyjetym w
zakresie ustalania odpisow aktualizacyjnych, ale takze ryzykiem kredytowym, kontrahenta oraz ryzykiem
walutowym i ryzykiem stopy procentowej, ktére to w przypadku zmiany otoczenia rynkowego moga
odbiegac od rzeczywistej kwoty, za jaka moglyby zosta¢ wymienione pomiedzy dobrze zainteresowanymi i
poinformowanymi stronami.

Na kazdy okres sprawozdawczy Towarzystwo dokonuje aktualizacji naleznosci poprzez zastosowanie
odpisow na naleznosci uwzgledniajacych stopienn prawdopodobienstwa zaptaty przez kontrahenta
oraz przynajmniej raz w roku przeprowadza analizy spfacalnosci w celu ustalenia wiasciwych wielkosci
procentowych odpiséw aktualizujacych.

IV.2 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyplacalnosci tworzone sg na pokrycie biezacych
i przysztych zobowigzan, jakie moga wyniknac z zawartych umdéw ubezpieczenia. Tworzone s3 zgodnie z
przepisami prawa, w sposob ostrozny, wiarygodny i obiektywny, w oparciu o dane zgromadzone przez
Towarzystwo oraz ogdlnodostepne dane.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ustalane dla celéw wyptacalnosci stanowia sume najlepszego
0szacowania oraz marginesu ryzyka. Najlepsze oszacowanie odpowiada oczekiwanej obecnej wartosci
przysztych przeptywdw pienieznych brutto. Margines ryzyka natomiast ma wysoko$¢ zapewniajaca,
aby wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci odpowiadata kwocie, ktdrej
zakfad ubezpieczen zazadalby za przejecie i wywigzanie sie ze zobowigzan z tytutlu zawartych umoéw
ubezpieczenia.

Najlepsze oszacowane, ktére jest podstawowym elementem rezerw techniczno-ubezpieczeniowych stanowi
sume najlepszego oszacowania rezerw na niewyptacone odszkodowania oraz rezerwy skladek w ujeciu
brutto.

Tabela 31. Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci (w tys. zt)

pozy(dji

R.e.zerwy fechnu.:zno-t.Jbe'zpleczenlowe -inne RO510 2901 3190
niz ubezpieczenia na zycie
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - inne niz ubezpieczenia
L . R0520 0 0
na zycie (z wylaczeniem zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wyceniane tacznie R0O530 0
Najlepsze oszacowanie R0540 0 0
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pozy(dji

Margines ryzyka R0O550 0 0
Rezerwy technlczno—.ubezpln.eczenlovyle - zdrqwotng o RO560 2901 3190
(o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wyceniane tacznie R0O570 0 0

Najlepsze oszacowanie RO580 2270 2709

Margines ryzyka R0O590 631 482
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - na zycie
.(z wquc.zenlem.ubez?lecz.en zwigzanych z_warto§C|q ROG00 6260 1163
indeksu i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatlowym)

Rezerwy technlczno—.ubezplneczgn|9we - zdrowotne ROE10 0 0
(o charakterze ubezpieczen na zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wyceniane tacznie R0620

Najlepsze oszacowanie R0O630

Margines ryzyka R0640
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - na zycie
(z wy}:ilc;eplem zdr'owotnych oraz u_bezpleczen zwigzanych z ROG50 6260 1163
wartoscig indeksu i ubezpieczen zwigzanych z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wyceniane facznie RO660 0 0

Najlepsze oszacowanie RO670 -5043 212

Margines ryzyka R0O680 1303 10 951
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
zwiazane z wartoscia indeksu i ubezpieczenia zwiazane z R0O690 313 0]
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wyceniane facznie R0O700 313 0

Najlepsze oszacowanie R0O710 0

Margines ryzyka R0720 0
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe R0O730 0

Szczegdtowe informacje dotyczace rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w podziale na poszczegdlne linie
biznesowe znajduja sie w Zatgczniku 3 oraz w Zataczniku 4.

IV.21 Zasady wyceny najlepszego oszacowania

Zobowigzania z tytufu ubezpieczeri na Zycie (z wyfaczeniem ubezpieczeri zwigzanych z wartoscia
indeksu i ubezpieczeri zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym)

Najlepsze oszacowanie dla zobowigzan z tytulu ubezpieczed na zycie odpowiada sumie ponizszych
elementdw:

(1) najlepsze oszacowanie dotyczace szkdd, ktdre dopiero zajdg, a wynikajg z uméw aktywnych na date
bilansowa,

(2) najlepsze oszacowanie dotyczace szkdd, ktdre juz zaszty (bez wzgledu na to czy zostaty zgtoszone), a nie
zostaty wyptacone,

(1) Prognoza przeptywdw pienieznych wykorzystywana przy obliczaniu tego elementu najlepszego
oszacowania obejmuje co najmniej wszystkie wymienione nizej przeptywy pieniezne w zakresie, w jakim
przeptywy te odnosza sie do obecnych umdéw ubezpieczenia i uméw reasekuracji, konieczne do uregulowania
zobowiazan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w petnym okresie ich trwania.
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Wyptywy:
*  Przyszte odszkodowania i Swiadczenia, wraz z wartosciami dodatkowymi polisy
= Koszty likwidagji szkdd,
»  Koszty administracyjne,
»  Pozostate koszty techniczne,
= Koszty prowizji,
= Zwroty skladek w przypadku rezygnacji z umoéw.
Wphywy:
*  Przyszie skladki,
*  Przyszie zwroty prowizji.

Wartosci przysztych odszkodowan i $wiadczen oraz kosztéw likwidacji szkdd prognozuje sie biorac pod
uwage, w zaleznosci od stosowanej metody, zakladang realizacje Smiertelnosci oraz dodatkowych ryzyk
ubezpieczeniowych lub przyszta skladke zarobiong oraz przewidywania dotyczace ksztattowania sie
wskaznikdw szkodowosci w  przysziosci. Rozklad przeptywdw pienieznych dotyczacych przysztych
odszkodowan i swiadczen prognozowanych przyszlg sktadka zarobiona buduje sie biorac pod uwage granice
umowy oraz odpowiednie dane wskazujace na oczekiwane opdznienie pomiedzy zajsciem szkody a wyptata
odszkodowania lub $wiadczenia.

Rozktad przeptywdw pienieznych dotyczacych przysztych kosztéw likwidacji szkdd buduje sie bazujac na
informacji dotyczacej rzeczywistych opdznien pomiedzy wyptata odszkodowania lub $wiadczenia,
a momentem poniesienia kosztéw likwidacji szkdd.

Wartosci dodatkowe polisy naliczane s3 zgodnie z warunkami zawartymi w umowach ubezpieczenia.

Wartosci przeptywdw z tytutu przysztych kosztéw administracyjnych oraz pozostatych kosztéw technicznych
prognozuje sie biorgc pod uwage oczekiwane wplywy z tytutu przysztych sktadek oraz przewidywania
dotyczace ksztattowania sie wskaznikdw kosztéw administracyjnych lub wskaznikéw pozostatych kosztéw
technicznych w przysziosci.

Koszty prowizji stanowig niewyptacone prowizje dla posrednikdw, ktdérych termin ptatnosci przypada
po ostatnim dniu okresu sprawozdawczego. Rozklad przeplywdw pienieznych z tytulu prowizji
dla posrednikéw buduje sie w oparciu o rozktad oczekiwanych wptywow z tytutu przysztych sktadek.

Przyszie sktadki stanowia raty z obowiazujacych umoéw ubezpieczenia i reasekuracji nalezne po ostatnim dniu
okresu sprawozdawczego. Rozktad przeptywow pienieznych z tytutu przyszlych sktadek wyznacza sie w
oparciu o daty wymagalnosci tych skladek.

Do okreslenia wartosci zwrotu sktadek w przypadku rezygnacji z umdéw wykorzystuje sie oczekiwane wphywy
z tytutu przyszlych skladek oraz zaktadany wskaznik rezygnacji z umoéw.

Do okreslenia wartosci zwrotu prowizji w przypadku rezygnacji z umow wykorzystuje sie wartos¢ zwrotu
sktadek w przypadku rezygnacji z umdw oraz planowany wskaznik kosztéw prowizji.

Wartosci wplywdw moga przewyzsza¢ wartos¢ wyptywow tzn. najlepsze oszacowanie moze przyjmowac
wartosci ujemne.

Przy obliczaniu najlepszego oszacowania okreslane i uwzgledniane s wszelkie gwarancje finansowe i opcje
umowne zawarte w umowach ubezpieczenia oraz wszelkie czynniki, ktére moga wptyna¢ na
prawdopodobiefstwo skorzystania z opcji lub gwarancji finansowych. Najlepsze oszacowanie opgji
i gwarangji finansowych musi odzwierciedla¢ niepewnos$¢ przeptywdéw pienieznych, z uwzglednieniem
wystarczajaco duzego zakresu scenariuszy, w tym niekorzystnych.

Najlepsze oszacowanie opcji i gwarangji finansowych moze by¢ obliczone przy wykorzystaniu jednej
z ponizszych metodologii:

= Wykorzystanie podejscia stochastycznego wykorzystujacego rynkowy model aktywodw,
*  Wykorzystanie serii prognoz deterministycznych o przypisanych prawdopodobieristwach,
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=  Wykorzystanie wartosci deterministycznej opartej na oczekiwanych przeptywach pienieznych
w przypadkach, gdy daje to wycene rynkowa rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, w tym kosztu
opgji i gwarangji.
Na dzieni 31 grudnia 2018 roku najlepsze oszacowanie opgji i gwarangji zostato obliczone przy wykorzystaniu
serii prognoz deterministycznych o przypisanych prawdopodobieristwach.
(2) Prognoza przeptywow pienieznych wykorzystywana przy obliczaniu najlepszego oszacowania dla szkdd
zasztych, a niewypfaconych obejmuje co najmniej wszystkie wymienione nizej przeptywy pieniezne w
zakresie, w jakim przeptywy te odnoszg sie do przeptywdw pienieznych (wyptywdw i wptywdw) zwigzanych
z zaistniatymi i niewyptaconymi szkodami.

Wyptywy:
*  Przyszte odszkodowania i Swiadczenia,
»  Koszty likwidacji szkdd.
Wartosci przysztych odszkodowan i Swiadczer moga by¢ ustalone w oparciu o nastepujace metody:

» Metoda aktuarialna, odrebnie dla jednorodnej grupy ryzyka.
Wartos¢ rezerwy dla jednorodnych grup ryzyka, dla ktérych Towarzystwo posiada wystarczajace
dane statystyczne ustala sie na dziert sprawozdawczy w oparciu o wybrang z metod:

o metoda chain ladderbazujgca na roku zgtoszenia szkody

metoda chain ladderbazujaca na roku wypftaty

metoda chain ladderbazujaca na roku wyptaty i zmiany rezerwy

metoda chain /adderbazujaca na roku wyptaty z uwzglednieniem inflacji

metoda Bornheuttera-Ferqgusona

metoda /ncremental Loss Ratio

podstawowa metoda Benktandera

zmodyfikowana metoda Benktandera

O 0 0O O O O O

Gtéwny Aktuariusz bazujac na przeprowadzonych analizach, wlasnym doswiadczeniu i wiedzy na
temat praktyki rynkowej podejmuje decyzje o szacowaniu rezerwy wybrang metoda tak, by
oszacowanie pozwalalo na najlepsze odwzorowanie przysztych zobowigzan i tym samym
dokfadniejsze oszacowanie wartosci rezerwy. Na wspotczynniki przejscia moga zosta¢ natozone
dodatkowe warunki, w szczegdlnosci moga zosta¢ dopasowane do krzywej wyktadniczej, potegowe;j
lub innej wskazanej. Dodatkowo dla kazdej jednorodnej grupy ryzyka wyliczana jest wartos¢
wskaznika na szkody nieobjete tréjkatem - wartos¢ tego wskaznika aplikuje sie poprzez zwiekszenie
wspotczynnika przejscia w ostatnim okresie.

» Metoda indywidualna dla kazdej umowy ubezpieczenia,

» Metoda aktuarialna, indywidualnie dla uméw ubezpieczenia w stosunku do ktdrej nie zostat
zgloszony wniosek o wyptate wartosci wykupu, a ochrona ubezpieczeniowa zostata zakoriczona
przed albo w dniu sprawozdawczym.

Wartos¢ przysztych kosztéw likwidacji szkdd okresla sie wykorzystujac wartosci ryczattdw ustalone
na podstawie zgromadzonych danych. Rozkiad przeptywéw pienieznych dotyczacych przyszlych kosztow
likwidacji szkdd buduje sie bazujac na informacji dotyczacej rzeczywistych opdznien pomiedzy wyptata
odszkodowania lub $wiadczenia, a momentem poniesienia kosztéw likwidacji szkdd.

Zobowigzania z tytulu ubezpieczeri zdrowotnych (o charakterze ubezpieczeri innych niz
ubezpieczenia na Zycie)

Najlepsze oszacowanie z tytutu ubezpieczert zdrowotnych ustala sie jako sume najlepszego oszacowania
rezerwy sktadek oraz najlepszego oszacowania rezerwy na niewyptacone i Swiadczenia.

Zapisy dotyczace zasad szacowania najlepszego oszacowania dla szkdd, ktére dopiero zajda maja
zastosowanie do najlepszego oszacowania rezerwy sktadek. Najlepsze oszacowanie rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia jest ustalane wedlug takich samych zasad jak najlepsze oszacowanie dla szkdd
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zasztych, a niewyptaconych w przypadku zobowigzan z tytutu ubezpieczen na zycie (z wylaczeniem
ubezpieczen zwiagzanych z wartoscig indeksu i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym).

Zobowigzania z tytufu ubezpieczenn zwigzanych z wartoscig indeksu i ubezpieczeri zwigzanych
z ubezpieczeniowym funduszem kapitafowym

W przypadku tych zobowiazan rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ustalane s3 facznie tzn. nie oblicza sie
osobno marginesu ryzyka.

Towarzystwo ustala wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na podstawie ceny rynkowej
instrumentéw finansowych wykorzystywanych przy odwzorowaniu, dla umdéw ubezpieczenia, dla ktérych
odwzorowanie przeptywdw uznaje sie za wiarygodne a instrumenty finansowe wykorzystywane w
odwzorowaniu maja wiarygodng wartos¢ rynkowa. W grudniu 2018 roku portfel ubezpieczer zwigzanych z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zostat wygaszony, stad na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢
zobowiazan z tytulu ubezpieczenn zwiazanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym osiagnela
wartos¢ zerowa.

IV.2.2 Zasady wyceny marginesu ryzyka

Margines ryzyka obliczany jest zgodnie z zapisami artykutéw 37-39 Rozporzadzenia delegowanego, przy
zastosowaniu podejscia wykorzystujgcego koszt kapitatu. Margines ryzyka opiera sie na wyliczeniach
kapitatowego wymogu wypfacalnosci wedtug formuty standardowej. Towarzystwo prognozuje wymogi na
kolejne lata dla kazdego modutu ryzyka (z wyjatkiem ryzyka rynkowego) przy wykorzystaniu odpowiednich
czynnikdw ryzyka.

IV.2.3 Dodatkowe oswiadczenia dotyczace wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Towarzystwo nie stosuje:
= uproszczonych metod do obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
= korekty dopasowujacej, o ktérej mowa w art. 77b Dyrektywy,
»  korekty z tytutu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d Dyrektywy,
= przejsciowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, o ktdrej mowa w art. 308c
Dyrektywy,
= przejsciowego odliczenia, o ktérym mowa w art. 308d Dyrektywy.

IV.2.4 Istotne zmiany w zalozZeniach przyjetych w ramach obliczania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego

W ramach obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do
poprzedniego okresu sprawozdawczego wsrdd istotnych zmian w przyjetych zatozeniach nalezy wymieni¢ w
zakresie najlepszego oszacowania rezerwy z tytutu ubezpieczen na zycie oraz rezerwy skladek aktualizacje
zatozen dotyczacych kosztéw oraz aktualizacje wskaznikéw rezygnacji z umdéw w oparciu o zgromadzone
dane historyczne. W przypadku najlepszego oszacowania rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
Swiadczenia aktualizacji ulegt rozktad oczekiwanych wyptat odszkodowan i swiadczen. W ramach obliczania
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych obliczanych fgcznie nie zaszly istotne zmiany w przyjetych zatozeniach
w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

IV.2.5 Niepewnos¢ zwigzana z wartoscig utworzonych rezerw

Niepewnos¢ zwiagzana z wartoscig utworzonych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest zwiazana
z niepewnoscia w zakresie:
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= termindw, czestotliwosci i dotkliwosci zdarzen ubezpieczeniowych,

= kwot roszczen, w tym niepewnos¢ dotyczaca inflagji roszczen i okresu potrzebnego na uregulowanie i
wyplacenie roszczen,

= kwoty wydatkdw, o ktérych mowa w Artykule 78 Rozporzadzenia delegowanego,
* zmian w otoczeniu ekonomicznym oraz zachowan ubezpieczajacych.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z niepewnoscig Towarzystwo przeprowadza analize historycznych
wskaznikdw smiertelnosci, wypowiedzen i rezygnacji klientdw, a takze ostroznie szacuje oczekiwania
inflacyjne.

IV.2.6 Istotne réznice miedzy wyceng rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci a wyceng dla celéw rachunkowosci

Rdéznice jakosciowe w wycenie przedstawia ponizsza tabela - odpowiednio dla najlepszego oszacowania
rezerwy z tytulu ubezpieczen na zycie, rezerwy skladek oraz rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
Swiadczenia.

Tabela 32. Poréwnanie metodologii wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci oraz dla
celéw rachunkowosci.

Najlepsze
0Sszacowanie

Rezerwa z tytutu
ubezpieczen na zycie

Dla celéw wyptacalnosci

przyszle swiadczenia i koszty przy oczekiwanej
realizacji oraz prognozowanych rezygnacjach z
umow, przy uwzglednieniu wyptat prowizji dla
posrednikéw oraz opdji i gwarangji dla
ubezpieczonych przewidzianych w umowach
ubezpieczenia

Dla celéw rachunkowosci

przyszte Swiadczenia nie uwzgledniaja
przewidywanych rezygnacji z uméw

dyskonto przy uzyciu struktury terminowej
stopy procentowej wolnej od ryzyka
publikowanej przez EIOPA

dyskonto stafa stopa procentowa

przyszie sktadki wyceniane na
aktualizowanych co roku zatozeniach
uwzgledniajacych przewidywane rezygnacje z
umow

przyszte sktadki nie uwzgledniaja
przewidywanych rezygnacji z uméw

Rezerwa sktadek

przyszle swiadczenia i koszty przy planowanej
szkodowosci oraz prognozowanych
rezygnacjach z umdw, przy uwzglednieniu
inkasa prowizji dla posrednikéw oraz premii i
rabatow dla ubezpieczonych

czes¢ przypisu przypadajaca na przyszte
okresy, roztozona proporcjonalnie

do ponoszonego ryzyka; moze by¢
interpretowana jako przyszte $wiadczenia

i koszty przy zatozeniu braku rezygnacji

z umow i szkodowodci 100%, bez
uwzglednienia inkasa prowizji dla posrednikow

przyszte sktadki przy uwzglednieniu inkasa brak odpowiednika
dyskonto przy uzyciu struktury terminowej
stopy procentowej wolnej od ryzyka brak odpowiednika

publikowanej przez EIOPA

Rezerwa na
niewypfacone
odszkodowania i
Swiadczenia

przyszle swiadczenia

przyszte Swiadczenia z marginesem
bezpieczenstwa

Koszty likwidacji szkdd:

1) koszt likwidacji szkody przypadajacy na 1zt
wyptaconych odszkodowan

Koszty likwidacji szkdd:

1) ryczattowy koszt likwidacji szkody
przypadajacy na jedng szkode -
w przypadku rezerwy na koszty likwidagji
szkdd zgtoszonych i niewyptaconych,

2) koszt likwidadji szkody przypadajacy na
12z wypfaconych odszkodowan -
w przypadku rezerwy na koszty likwidagji
dla szkdd zaistniatych i niezgtoszonych
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Najlepsze

. Dla celéw rachunkowosci
oszacowanie

Dla celéw wypfacalnosci

Inflacja kosztéw w oparciu o dane rynkowe brak odpowiednika

dyskonto przy uzyciu struktury terminowej
stopy procentowej wolnej od ryzyka brak odpowiednika
publikowanej przez EIOPA

Réznice ilosciowe w wycenie z doktadnoscia do linii biznesowych zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 33. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ujeciu brutto na dzieri 31 grudnia 2018 r. (dane w tys. zf)

Rezerwy - W tym: W tym: W tym:
Linia biznesowa wycena najlepsze margines RTU liczone Rez’erwy - wycena d,la.]
dla celéw oszacowanie ryzyka e celéw rachunkowosci
wyptacalnosci
2] Ubezpieczegia na wypadek 3190 2709 482 0 4767
utraty dochoddéw
[30] Ubezpieczenia na zycie 18 673 18126 546 0 20136

z udziatem w zyskach

[31] Ubezpieczenia zwiagzane

z wartoscig indeksu i ubezpieczenia 0 0 0 0 0
zwigzane z UFK

[32] Pozostate ubezpieczenia 7509 7914 10 405 0 37289
na zycie

Suma 14 353 2921 1433 0 62192

IV.2.7 Kwoty nalezne z tytutu reasekuraciji

Kwoty nalezne z tytulu reasekuracji oblicza sie oddzielnie dla rezerwy skladek, rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia oraz rezerwy z tytulu ubezpieczen na zycie metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. W projekgji uwzglednia sie przeptywy takie jak: wyptaty Swiadczen, platnosci
z tytulu wydatkéw, platnosci sktadek (i wszelkie dodatkowe przeptywy, ktére wynikaja z tych skiadek),
ptatnosci pomiedzy zakladem ubezpieczern a posrednikami. Przeplywy te obejmuja petny okres trwania
wszystkich wplywoéw i wyptywdw koniecznych do uregulowania zobowiazan dotyczacych rozpoznanych
umdw ubezpieczenia i umdw reasekuracji w dacie wyceny. Przeptywy dyskontowane sg zgodnie ze strukturg
terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka publikowang przez EIOPA.

Kwoty nalezne podlegaja korekcie z tytutu oczekiwanej straty wynikajace z niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta. Korekta ta uwzglednienia ocene prawdopodobiefstwa niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta, stope odzysku oraz sama wartos¢ kwot naleznych od danego kontrahenta. Korekte oblicza sie
osobno dla kazdego kontrahenta i kazdej linii biznesowe;j.

Tabela 34. Wartos¢ kwot naleznych z umoéw reasekuradji (w tys. zt)

Pozydja Sl 31.12.2017 31122018
pozy(dji

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowiazan R0270 2183 -2 666

wynikajacych z ubezpieczen:

Innych niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o R0280 0 0

charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

Innych niz ubezpieczenia na zycie z wylgczeniem R0290 0 0

zdrowotnych

Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz R0300 0 0

ubezpieczenia na zycie
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Symbol

Pozycja 31.12.2017 31122018

pozydji
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczer na
zycie z wylgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen RO310 2183 2666
zwigzanych z wartoscig indeksu i ubezpieczen zwigzanych
Z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0 0

Na zycie z wylgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen
zwigzanych z wartoscig indeksu i ubezpieczeri zwigzanych | RO0330 -2183 -2 666
Z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Na zycie zwigzanych z wartoscig indeksu i zwigzanych z R0340 0 0
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Szczegdtowe informacje dotyczace kwot naleznych z umoéw reasekuracji w podziale na poszczegdlne linie
biznesowe zostaly zaprezentowane w Zatgczniku 3 oraz w Zataczniku 4.

IV.3 Inne zobowiazania

Zobowiazania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe s3 wyceniane w wartosci godziwej, tj. w kwocie,
za jaka na warunkach rynkowych moglyby one zosta¢ przeniesione lub rozliczone pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakgji.

Wycena zobowigzan dokonywana jest w sposdb hierarchiczny, tzn.:
» przy wykorzystaniu cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach dla takich samych
sktadnikéw zobowigzan,

» jesli korzystanie z cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach dla takich samych zobowigzan
nie jest mozliwe, pod uwage brane sg ceny notowane na aktywnych rynkach dla podobnych
sktadnikow zobowiazan z zastosowaniem korekt odzwierciedlajacych réznice,

= w pozostatych przypadkach korzysta sie z alternatywnych metod wyceny (o ile przepisy szczegdline
nie stanowia inaczej), przy czym w maksymalny sposéb wykorzystuje sie potrzebne do wyceny
informacje rynkowe, minimalizujac wykorzystanie parametrow specyficznych dla podmiotu.
Po poczatkowym ujeciu, przy wycenie zobowiazann nie dokonuje sie korekt uwzgledniajacych zmiane
zdolnosci kredytowej Spoéiki.
Tabela 35. Zobowiazania w ujeciu wyceny do celdw wyptacalnosci (dane w tys. z4).

Symbol
pozydji
Rezerwy techniczno-'ubezp?igczeniovy'e - zdrqwotng o RO560 2901 3190
(o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie)

Pozycja 31.12.2017 31122018

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - na zycie
(z Wy’fa,lc'ze'mem zdr'owotnych oraz u'bezp|eczen zwigzanych z ROG50 6260 1163
wartoscig indeksu i ubezpieczen zwigzanych z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia zwigzane
z wartoscia indeksu i ubezpieczenia zwiazane z R0O690 313 0
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Zobowiazania warunkowe R0740 0 0
Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) RO750 2567 2863
Zobowiq;apia wynikajace ze Swiadczen emerytalnych dla RO760 0 0
pracownikdw

Zobowiazania z tytutu depozytdw reasekuratorow RO770 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0O780 7844 7896
Instrumenty pochodne R0O790 0 0
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pozydji
Zobowigzania wobec instytugji kredytowych RO800 1 0
Zobowia;;ania finansowe inne niz zobowiazania wobec ROS10 0 0
instytugji kredytowych
Zobovyiazapia z tytuiu, ube;pileczeh (w tym V\{obec R0820 3223 4993
ubezpieczajacych i posrednikdw ubezpieczeniowych)
Zobowiazania z tytutu reasekuragji R0830 1173 993
Pozosfca%e ZE)t_)owiazania (__handlowe, inne niz z tytutu RO840 1210 1558
ubezpieczen i reasekuracji)
Zobowiazania podporzadkowane R0O850 0 0
Pozostate zobowiazania (niewykazane w innych pozycjach) R0O880 0 0
Zobowiazania ogétem R0900 25493 32 657

IV.3.1 Woycena zobowiazan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Pozostale rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe)

Rodznica

Ujecie wg Wyptacalnos¢ i
2863

2871

Ujecie wg PSR

A.  Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wypfacalnosc

Rezerwy tworzy sie na zdarzenia przyszte, ktérego konsekwencja jest wydatkowanie w przysztosci srodkdw
pienieznych, a zwigzane jest gtéwnie z ujeciem kosztéw zwigzanych z wynagrodzeniami (premie pracownicze,
premie sprzedazowe, przewidywane do poniesienia inne koszty).

Wycenia sie je w wysokosci jak najbardziej zblizonych szacunkéw naktadéw niezbednych do wypetnienia
obowigzkdéw. W sprawozdaniu dla potrzeb wyptacalnosci wykazuje sie je w wysokosci oszacowanych
przysztych kosztéw do poniesienia w przysztosci i sa zgodne z wycena przyjeta w sprawozdaniu statutowym.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy
Zrédlem danych do wyliczenia rezerwy urlopowej s3 jednostkowe dane dotyczace liczby dni urlopu

wypoczynkowego (zalegtego i biezacego) pracownika oraz wynagrodzenie stanowiace podstawe
do wyliczenia rezerwy, zawarte w systemie kadrowo-ptacowym.

Rezerwy na inne obowigzkowe swiadczenia dla pracownikow

Zrédtem danych do wyliczenia rezerw na $wiadczenia pracownicze takich jak nagrody jubileuszowe, oprawy
emerytalne, odprawy posmiertne czy odprawy rentowe s3 dane dotyczace cech poszczegdlnych
pracownikdéw takich jak staz pracy, wiek, pte¢, podstawa swiadczen pracowniczych.

Ponizsza tabela przedstawia wartosci rezerwy na urlopy oraz rezerw na Swiadczenia pracownicze dla celéw
wyptacalnosci na koniec okresu sprawozdawczego.

Tabela 36. Rezerwa na niewykorzystane urlopy i rezerwa na sSwiadczenia pracownicze do celéw wyplacalnosci (dane w

tys. zt)

Pozycja 31.12.2017 31.12.2018
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 183 157
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze, w tym: 271 285
Nagrody jubileuszowe 219 230
Odprawa emerytalna 36 38
Odprawa rentowa 2 2
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Pozycja 31.12.2017 31122018
Odprawa posmiertna 14 14

Rezerwy na wynagrodzenia

Towarzystwo tworzy rezerwy na wynagrodzenia obejmujace w szczegdlnosci: rezerwe na nagrody
uznaniowe dla pracownikéw podlegajacych rocznej ocenie okresowej oraz rezerwy na wyptate premii (w tym
premii rocznej dla 0séb Zarzadzajacych).

Szczegdtowe zasady ustalania wysokosci poszczegélnych rezerw wynikaja z przyjetych w Towarzystwie
zasad premiowania. Zgodnie z najlepsza wiedza kierownictwa, ustalone na dziers 31 grudnia 2018 r. rezerwy
na wynagrodzenia odpowiadaja ich wartosci godziwe;j.

ROzZni miedzy Z. mi wanymi _przy wyceni 6w wyptacalnosc [ przy wi
na potrzeby sprawozdania finansowego

Pozostate rezerwy dla potrzeb wyptacalnosci wyceniono analogicznie jak w sprawozdaniu statutowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Rdznica

7896 657 7238

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wyptacalnosci
Obejmuje rdznice przejsciowe wiarygodnie prognozowanych réznic wynikajacych z odmiennego momentu
rozliczania obciazenia podatkowego.

B Rdznice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celdw wypfacalnosc i przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

Dla potrzeb wypfacalnosci dokonano kompensaty aktywdéw z rezerwami odmiennie niz w sprawozdaniu
statutowym, w ktérym aktywa i rezerwy obejmujace odmienny moment rozliczania obcigzenia podatku
dochodowego wykazuije sie oddzielnie.

Zobowiazania wobec instytucji kredytowych

Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Rdznica

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wypfacalnosc

Zobowiazania obejmujace ptatnosci z tytutu kart kredytowych, dla ktérych identyfikuje sie brak oczekiwanych
istotnych rdéznic pomiedzy wartoscia bilansowa a godziwa wynikajacy z krétkoterminowego charakteru
instrumentu, przyjeto, ze warto$¢ wykazywana w sprawozdaniu statutowym jest w przyblizeniu zgodna z
godziwa.

B. RozZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wypfacalnosc i przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

Wycena dla potrzeb wyptacalnodci jest analogiczna jak w przypadku wyceny na potrzeby sprawozdania
statutowego.
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Zobowiazania z tytulu ubezpieczeri i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych, Zobowiazania z tytulu
reasekuracji biernej

Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Réznica

Zpbovquzanla z tytutu reasekuracji 993 993 0
biernej

Zoboqugma z.tytulu ube;pleczgn i 4993 4993 0
wobec posrednikéw ubezpieczeniowych

A Z wane przy wycenie n. rzeby wyptacalnosci

Brak aktywnego rynku dla tego typu zobowiazan powoduje, ze do ich wyceny do wartosci godziwej
wykorzystywane s3 alternatywne metody wyceny. Wycene do wartosci godziwej ustalono w oparciu o
przeprowadzone analizy wplywu przeterminowania na wartos¢ rynkowa zobowigzania, uwzgledniajac
wartosci pienigdza w czasie oraz weryfikacji istotnosci wptywu dyskonta na date bilansowa. O ile
wystepujace réznice uznano za istotne, zobowigzania podlegaty korekcie. Do dyskontowania zobowigzan
Towarzystwo wykorzystuje strukture terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka publikowang przez
EIOPA.

B RdzZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celdw wypfacalnosci i przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

Zobowiazania wobec ubezpieczajacych powstate w wyniku dokonywanych wptat a nierozliczonych jeszcze w

dacie sporzadzania sprawozdania finansowego oraz zobowigzania z tytutu reasekuracji stanowiace

zobowiazania Towarzystwa z tytulu udziatu reasekuratora w sktadkach, ktére rozliczane s3 zgodnie z

terminami wynikajgcymi z zawartych uméw w sprawozdaniach statutowych nie s3 umniejszane o

zastosowanie dyskonta.

Pozostale zobowiazania (handlowe, inne niz z tytutlu ubezpieczen i reasekuracii)

Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Rdznica
1558 1558 0

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wyptacalnosci

Wycene do wartosci godziwej przeprowadzono z uwzglednieniem analizy oczekiwanego terminu ich zaptaty
oraz przeterminowania. Wykazywane s3 w wartosci zgodnej ze sprawozdaniem statutowym.

B RdzZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wypfacalnosci i przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego

Wycena dla celéw wyptacalnosci ustalana jest analogicznie, jak w przypadku wyceny na potrzeby
sprawozdania statutowego.

Pozostale zobowiazania (niewykazane w innych pozycjach)

Ujecie wg Wyptacalnos¢ i Ujecie wg PSR Rdznica

A. Zasady stosowane przy wycenie na potrzeby wyptacalnosci

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, ktére stuzg rozliczaniu w czasie dla celéw wyptacalnosci wyceniono
w wartosci zerowej. Na okres sprawozdawczy Towarzystwo nie wykazuje zobowiazan z tytutu leasingu
finansowego i operacyjnego.

B. RozZnice pomiedzy zasadami stosowanymi przy wycenie do celow wypfacalnosc i przy wycenie
na potrzeby sprawozdania finansowego
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Dla celéw wyptacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwo zarachowane prowizje reasekuracyjne wycenito
w wartosci zerowej. Réznice w wycenie spowodowaty zmniejszenie pozycji wycenianych dla celéw
sprawozdania statutowego. Ponadto dokonano eliminacji stanu zobowiazan funduszu prewencyjnego oraz
zaktadowego funduszu Swiadczen socjalnych.

Zobowiazania warunkowe
Na dziert 31 grudnia 2018r. w bilansie Spotki nie wystepowaty zobowigzania warunkowe.

IV.3.2 Zrédla powstania rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego tworzy sie w odniesieniu do mozliwych do odliczenia przysztych
zyskow podatkowych mozliwych do odliczenia w przysztosci.

Podstawg do tworzenia aktywow sg rdznice przejsciowe obejmujgce gtdwnie wycene lokat oraz rezerwy na
Swiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy obejmujgce koszty administracyjne.

Réznice przejsciowe miedzy podatkowa a bilansowa wartoscia instrumentéw finansowych moga podlegac
odwrdceniu juz w kolejnym roku podatkowym w momencie ich zbycia odmiennie od aktywdw ustalanych na
Swiadczenia pracownicze, ktérych realizacja odbywa sie w dlugim terminie takze w momencie wyptlaty
Swiadczenia lub utraty przez pracownika prawa do tego swiadczenia. Ustalone w sprawozdaniu statutowym
aktywa korygowane s3 w zwiazku ze zmiang metod wyceny dla potrzeb wypfacalnosci oraz
wyeliminowaniem niektdrych pozycji.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci. Rezerwa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowana dla wszystkich przejsciowych réznic do
opodatkowania.

Dodatnie rdznice przejsciowe sa ustalane metodg bilansowg z uwzglednieniem réznic pomiedzy wartoscia
ksiegowa a wartoscia podatkowa aktywdw i pasywow.

Podstawg ustalenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego s3 rdznice przejsciowe wynikajace gtownie
z wyceny lokat, oraz pozostatych pozycji.

Ustalona rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlega dyskontowaniu.

Ustalona w bilansie statutowym rezerwa jest korygowana na potrzeby sprawozdania o wyplacalnosci
w zwigzku ze zmiang metod wyceny aktywdw i zobowiazan oraz eliminacja niektérych pozycji pochodzacych
ze sprawozdania statutowego.

Wyniki wyceny aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego prezentowane s3 w bilansie
statutowym bez kompensowania, jako aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z
tytutu podatku odroczonego. W sprawozdaniu dla celéw wyptacalnosci oraz na potrzeby kalkulacji wysokosci
Srodkdw wilasnych dokonywana jest kompensata, a skompensowana wartos¢ zostata ujeta w
zobowigzaniach.

Tabela 37. Zrédta powstania rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (dane w tys. zl)

Aktywa z tytutu Rezerwy z tytutu
Pozycja odroczonego podatku odroczonego podatku
dochodowego dochodowego

Instrumenty finansowe 235 657
Inne rezerwy 546 0
Wartosci zaprezentowane w sprawozdaniu statutowym 780 657
Kompensata dla potrzeb wyplacalnosci 0 -123
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Aktywa z tytutu Rezerwy z tytutu
Pozycja odroczonego podatku odroczonego podatku
dochodowego dochodowego

Roznice wynikajace z wyceny aktywodw dla potrzeb wyptacalnosci 0 -1073

Roznice wynikajace z wyceny zobowiazan dla potrzeb 0 9 091
wyptacalnosci

Wartos¢ ujeta dla celéw wyplacalnosci 0 7 896

IV.3.3 Informacje na temat stosowanych zatozen i ocen, w tym dotyczacych przyszlych i innych
istotnych Zrédel niepewnosci oszacowania

Towarzystwo na biezgco dokonuje przegladu metod wyceny mozliwych do zastosowania dla poszczegdlnych
zobowiazan, przy jednoczesnym uwzglednieniu specyfiki rynku oraz charakteru rozpatrywanych zobowiazan.

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen i wobec posrednikow ubezpieczeniowych, Pozostale
zobowiazania (handlowe, inne niz z tytutu dzialalnosci ubezpieczeniowej)

Brak aktywnego rynku dla tego typu zobowiazan powoduje, ze do ich wyceny do wartosci godziwej
wykorzystywane sg alternatywne metody wyceny.

Niepewnos¢ wyceny poszczegolnych rodzajow zobowigzan wigze sie z ryzykiem walutowym oraz ryzykiem
stopy procentowe;.

Zmiennos¢ otoczenia gospodarczego powoduje takze, ze wartos¢ zobowiazan ustalona na dzien bilansowy,
przy ewentualnej zmianie tych wspdtczynnikéw, mogtaby odbiegad od rzeczywistej wartosci, za jaka na
warunkach rynkowych moglyby one zosta¢ wymienione miedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wszystkie ponizsze zobowiazania zostaty wycenione do wartosci godziwej przy
zastosowaniu alternatywnych metod wyceny.

Pozostale rezerwy
Rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz pozostale Swiadczenia

Niepewnos¢ wyceny rezerwy na niewykorzystane urlopy wigze sie z przyjetymi przez Towarzystwo,
aktualnymi na dziern bilansowy: liczbg niewykorzystanych dniu urlopu oraz poziomem wynagrodzen
poszczegolnych pracownikéw, ktére w przysziosci moga ulec zmianie. Ponadto niepewnosc rezerwy
na $wiadczenia pracownicze jest zwigzana z przyjetymi przez Towarzystwo zatozeniami dotyczacymi
fluktuagji pracownikéw, programu nagréd jubileuszowych czy zalozeniami dotyczacymi Smiertelnosdi,
inwalidztwa i stopy dyskontowej.

Rezerwy na wynagrodzenia

Szczegotowe zasady ustalania wysokosci poszczegdlnych rezerw wynikajg z przyjetych w Towarzystwie
zasad premiowania. Towarzystwo nie identyfikuje braku informacji na temat ostatecznej realizacji
poszczegolnych parametréw bedacych podstawa do wyznaczenia nagréd i premii, ktéra powodowatby
niepewnosc w zakresie wyceny rezerw na wynagrodzenia.

Inne rezerwy
Towarzystwo utworzyto inne rezerwy zwigzane z zarachowaniem odpowiednich kosztéw do okresu

sprawozdawczego i nie identyfikuje braku informacji na temat ostatecznej realizacji poniesienia tych kosztéw.

IV.4 Alternatywne metody wyceny

Towarzystwo dokonujac wyceny aktywow i zobowigzan kieruje sie hierarchig wyceny wskazang w sekgji IV
3. Jezeli nie jest mozliwe zastosowanie do wyceny cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych
samych lub podobnych aktywdw albo zobowigzan Towarzystwo stosuje alternatywne metody wyceny.
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Wartos¢ godziwa aktywdéw i pozostatych zobowigzan, dla ktérych konieczne jest zastosowanie
alternatywnych metod wyceny, wymaga dokonania estymacji oraz przyjecia okreslonych zatozen.

Szacunki i zatozenia przyjmowane do wyceny oparte sg na doswiadczeniu wynikajgcym z analiz danych
historycznych mozliwych do zaobserwowania, ktére mogg ulega¢ zmianom na skutek przyszlych zdarzen
wynikajacych ze zmian otoczenia, przyjmowane jednak na dzien sporzadzania sprawozdania uwzgledniajg
zaktadang niepewnosc i poziom ryzyka.

Aktywa i zobowigzania, do ktdérych maja zastosowanie alternatywne metody wyceny wraz uzasadnieniem
zastosowania tych metod przedstawiajg odpowiednio ponizsze tabele.

Tabela 38. Alternatywne metody wyceny stosowane dla aktywow

Rodzaj aktywa

Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do
uzytku wiasnego

Opis metody wyceny oraz uzasadnienie jej stosowania

Wyposazenie gr. 8 - wyceny dokonuje sie na podstawie przegladu, a w
konsekwencdji ustalenia sredniego czasu uzywania wyposazenia na podstawie
danych historycznych, dla nowych przedmiotow.

Dla wyposazenia w petni zamortyzowanego, ktére jest uzywane przez
Towarzystwo, wycene przeprowadza sie w oparciu o wskaznik ustalony na
podstawie rzeczywistego okresu uzytkowania oraz przeprowadzanej analizy
mozliwosci sprzedazy tych sktadnikéw majatku.

Obligacje komunalne

Wartos¢ godziwa obligacji komunalnych, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny
przy wykorzystaniu analizy podmiotéw poréwnywalnych pod wzgledem
charakteru dziatalnosci oraz wielkosci emitenta, ktérego obligacje byly
przedmiotem niedawnej transakgji, ustala sie poprzez dodanie do stopy wolnej
od ryzyka marzy z momentu zakupu instrumentu, wraz z korekta o zmiane
ryzyka kredytowego

Obligacje korporacyjne

Jezeli nie byto mozliwe ustalenie ceny przy wykorzystaniu analizy podmiotéw
porownywalnych pod wzgledem charakteru dziatalnosci oraz wielkosci
emitenta, ktérego obligacje byty przedmiotem niedawnej transakgji, wartos¢
godziwa ustala sie poprzez dodanie do stopy wolnej od ryzyka marzy z
momentu zakupu instrumentu, wraz z korekta o zmiane ryzyka kredytowego.

Fundusze inwestycyjne

Z uwagi na brak aktywnego rynku, wartos¢ godziwa posiadanych jednostek
uczestnictwa ustala sie w oparciu oceny publikowane przez fundusz
inwestycyjny, ustalone przez fundusz inwestycyjny na podstawie wartosci
aktywdéw netto tego funduszu, przypadajacych na jednostke. Wyceny tej
dokonuje sie wg ceny publikowanej przez fundusz na podstawie ostatnich
dostepnych informacji.

Depozyty bankowe inne niz srodki
pieniezne

Ze wzgledu na brak aktywnego i regularnego rynku depozyty bankowe
wycenia sie do wartosci godziwej z zastosowaniem metody oczekiwanych
przysztych  przeplywdéw  dyskontowanych biezacymi  stopami  rynku
miedzybankowego. Jezeli w wyniku, przeprowadzonych analiz rdznice
pomiedzy sprawozdaniem statutowym s3 nieistotne, prezentuje sie je w
wielkosci ujetej w sprawozdaniu statutowym.

Naleznosci z tytutu ubezpieczen
(w tym od ubezpieczajacych i
posrednikdw ubezpieczeniowych)

Wycena do wartosci godziwej ustala sie na podstawie kwoty wymaganej
zaptaty skorygowanej o odpisy o odpisy aktualizujgce z uwzglednieniem
dyskonta  prognozowanych  przeplywéw  pienieznych  obejmujacych
spodziewane koszty egzekucji tych naleznosci (monitorowania, windykacji
przedsadowej) o ile wplyw jest istotny.

Naleznosci z tytutu reasekuragji

Wycene do wartosci godziwej ustala sie na podstawie kwoty wymaganej
zaplaty skorygowanej o odpisy aktualizujace z uwzglednieniem dyskonta
prognozowanych przeptywdéw pienieznych.

Pozostate naleznosci
(handlowe, inne niz z tytutu
ubezpieczen i reasekuracji)

Pozostate naleznosci wycenia sie wedlug wartosci godziwej obejmujac naleznosci
zaréwno wymagalne jak i przeterminowane, przy uwzglednieniu odpiséw z tytutu
trwalej utraty wartosci.
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Tabela 39. Alternatywne metody wyceny stosowane dla zobowigzan

Rodzaj zobowigzania Opis metody wyceny oraz uzasadnienie jej stosowania

Wartos¢ rezerwy na niewykorzystane urlopy uznaje sie zgodnie z MSR 19 na
bazie memoriatowej. Koszty odpraw emerytalnych i $wiadczerr posmiertnych
oszacowane metodami aktuarialnymi rozpoznaje sie memoriatowo zgodnie z
MSR 19 przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rezerwy na odprawy emerytalne i Swiadczenia posmiertne
szacowane s3 metodami aktuarialnymi z zastosowaniem odpowiednich
technik i zatozen aktuarialnych (stopy dyskontowe, wskaznik $miertelnosci,
przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen, wskazniki rotacji pracownikéw,
inwalidztwa).

Zobowigzanie (karty kredytowe), dla ktdérych identyfikuje sie brak
oczekiwanych istotnych rdéznic pomiedzy wartoscia bilansowa a godziwa,
wynikajacy z krdtkoterminowego charakteru instrumentu, przyjmuje sie w
wartosci wykazywanej w sprawozdaniu statutowym, jako w przyblizeniu
zgodnej z wyceng godziwa.

Zobowiazania wynikajgce ze Swiadczen
emerytalnych dla pracownikéw

Zobowiazania wobec instytucji
kredytowych

Wycene do wartosci godziwej ustalono w oparciu o przeprowadzone analizy
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen wplywu przeterminowania na wartos¢ rynkowa zobowiazania, uwzgledniajac
(w tym wobec ubezpieczajacych i wartosci pienigdza w czasie oraz weryfikacji istotnosci wptywu dyskonta na
posrednikdw ubezpieczeniowych) date bilansowa. O ile wystepujace réznice uznano za istotne, zobowigzania
podlegaty korekcie.

Wycene do wartosci godziwej ustala sie w oparciu o przeprowadzone analizy
wplywu przeterminowania na wartos¢ rynkowa zobowigzania uwzgledniajac
Zobowigzania z tytutu reasekuracji wartosci pienigdza w czasie oraz weryfikacji istotnosci wptywu dyskonta na
date bilansowa. O ile wystepujace réznice uznano za istotne, zobowiazania
podlegaty korekcie.

Pozostate zobowigzania
(handlowe, inne niz z tytutu
ubezpieczen i reasekuracji)

Wycene do wartosci godziwej przeprowadza sie z uwzglednieniem analizy
oczekiwanego terminu ich zaptaty oraz przeterminowania.

Niepewnos¢ wystepujaca przy zastosowaniu alternatywnych metod

Ustalenie wartosci godziwej aktywodw i pozostatych zobowigzan, dla ktérych konieczne jest zastosowanie
alternatywnych metod wyceny oparte s3 na analizach zaréwno danych historycznych, jak i danych mozliwych
do zaobserwowania na rynku. Niepewnos¢ w wycenie ustala sie takze poprzez okresowa ich weryfikacje z
danymi wynikajacymi ze zgromadzonych doswiadczen oraz biezaca obserwacje zmian otoczenia rynkowego,

1. Pozostate srodki trwate podlegaja analizie majacej na celu zweryfikowanie, czy istniejg przestanki
mogace wskazywad na istotne odchylenia miedzy wartoscia godziwa a wartoscig netto, generuja
niepewnos¢ w zakresie zmiennosci cen i oceny stopnia ich zuzycia.

2. Obligacje korporacyjne oraz komunalne, a takze pozostate aktywa finansowe wyznaczane
na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z zastosowaniem stopy wolnej od ryzyka,
generuja niepewnos¢ w zakresie zmiennosci stop procentowych.

3. Aktywa wyceniane na bazie danych pochodzacych z platformy Bloomberg generuja niepewnosc
zmiennosci stop procentowych, kurséw walut, ratingdw.

4. Naleznosci i zobowiazania generujg niepewnos¢ zwigzang z przyjetymi zalozeniami w zakresie
ustalania odpiséw aktualizujacych oraz ryzykiem kontrahenta i ryzykiem stopy procentowe;.

Towarzystwo uznaje, ze zastosowane alternatywne metody wyceny aktywow i zobowiazan sg adekwatne w
odniesieniu do danych wynikajacych ze zgromadzonych doswiadczen.
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IV.5 Wszelkie inne informacje
IV.5.1 Korekta bilansu otwarcia 2018 roku

Wszelkie dane zaprezentowane w stosunku do okresu poréwnawczego (31.12.2017 r.) uwzgledniaja korekty
wprowadzone na bilans otwarcia 2018 roku do sprawozdania statutowego zidentyfikowane podczas badania
audytowego za 2018 rok. Wptyw korekty sprawozdania statutowego na poszczegdlne pozycje bilansu dla
celéw wyptacalnosci zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Tabela 40. Wplyw korekty bilansu otwarcia 2018 roku sprawozdania statutowego na pozycje bilansu dla celdw
wypfacalnosci na dzien 31.12.2017.

. Symbol .
Pozycja S przed korektg po korekcie
Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku RO0EO 670 1347
wiasnego
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen zwigzanych
z wartoscig indeksu i ubezpieczen zwiazanych z R0070 100163 100 008
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Aktywa ogélem RO500 100 882 101403
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0O780 7725 7844
Zobovquza.nla z t\(tuiu IubezPlelczen (w ’Fym ngec ROS20 1916 3923
ubezpieczajacych i posrednikdw ubezpieczeniowych)

Zobowiazania ogélem R0O900 24066 25 493
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami R1000 76 816 7591

Towarzystwu nie s3 znane inne istotne informacje dotyczace wyceny dla celéw wypfacalnosci, ktére moga
wphynac na proces decyzyjny lub ocene uzytkownikéw tego dokumentu, w tym organu nadzoru.
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Rozdziat V
Zarzadzanie kapitatem
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VA  Srodki wlasne

Gltdwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie odpowiedniego jego poziomu na pokrycie
minimalnego wymogu kapitatowego (MCR) oraz kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR). Co najmniej raz
w roku Towarzystwo przeprowadza ocene wiasnych ryzyk i wyptacalnosci (ORSA), w ramach ktdrej
przeprowadza projekce wymogdw kapitatowych oraz srodkéw wiasnych. Spdjnie z planowaniem
biznesowym, przyjmuje sie 3-letni horyzont oceny. Wyniki uzyskane w procesie ORSA stanowig baze do
przygotowania $rednioterminowego planu zarzadzania kapitatem. Poza przewidzianym harmonogramem,
ORSA przeprowadzana jest na wniosek Komitetu Zarzadzania Ryzykiem w przypadku, gdy ocena ta
niezbedna jest do podjecia decyzji mogacej w istotny sposdb wptynac na profil ryzyka Towarzystwa.
Najwazniejsze informacje dotyczace podstawowych Srodkdw wiasnych dla okresu sprawozdawczego oraz
dla okresu poréwnawczego przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabela 41. Struktura, wysokos¢ i jakos¢ dostepnych srodkdw wiasnych (w tys. zf)

Podstawowe srodki wiasne Kategoria

31.12.2017

31.12.2018

Zwykty kapitat zaktadowy 1- nieograniczone 27000 27000
Rezerwa uzgodnieniowa 1- nieograniczone 46207 50766
Suma 73207 77766
Tabela 42. Rezerwa uzgodnieniowa (w tys. zt)

Pozycja 31.12.2017 31.12.2018
Nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami 759M 78115
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obciazenia 2704 349
Pozostate pozycje podstawowych srodkéw wiasnych 27 000 27 000
Rezerwa uzgodnieniowa 46 207 50766

Do kategorii 1 - nieograniczone klasyfikuje sie zwykty kapitat zaktadowy oraz rezerwe uzgodnieniowa. Sa to
srodki wiasne najwyzszej jakosci charakteryzujace sie nieograniczonym czasem trwania. W pozycji zwykly
kapitat zakladowy wykazuje sie w petni optacony kapitat podstawowy, na ktéry skiadaja sie akcje imienne.
Natomiast na rezerwe uzgodnieniowg skiadaja sie nadwyzka aktywdéw nad zobowigzaniami pomniejszona o
pozostate pozycje podstawowych Srodkdéw wiasnych oraz przewidywane wyplaty dywidendy, wyplaty z
zysku lub inne obcigzenia (jesli wystepujg). Na dzien 31 grudnia 2018 roku Towarzystwo przewiduje, ze w
2019 roku obcigzenie z tytutu podatku od instytucji finansowych wyniesie 349 tys. zt.

Tabela 43. Dopuszczone srodki wiasne na pokrycie wymogu SCR i MCR (w tys. zt)

Pozycja 31.12.2017 31.12.2018
Dopuszczone srodki wiasne na pokrycie wymogu SCR, w tym: 73207 77766
Kategoria 1 - nieograniczone 73207 77766
Dopuszczone srodki wiasne na pokrycie wymogu MCR, w tym: 73207 77766
Kategoria 1 - nieograniczone 73207 77766

W 2018 r. wzrostowi ulegta wartos¢ rezerwy uzgodnieniowej, ktéra w catosci zalicza sie do Kategorii 1 -
nieograniczone. Wzrost ten odzwierciedla dodatni wynik finansowy Towarzystwa.
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Wyijasnienie istotnych réznic pomiedzy kapitatem wlasnym (statutowym) a nadwyzka aktywéw nad
zobowiazaniami (dla celéw wyptacalnosci)

Tabela 44. Réznice pomiedzy kapitatem wiasnym (statutowym) a nadwyzka aktywoéw nad zobowigzaniami (dla celdw
wyptacalnosci) na dzierr 31.12.2018 r. (w tys. z4)

Nadwyzka aktywdéw nad zobowigzaniami 78 115
Kapitat wiasny 43931
Réznica 34184

Do najwazniejszych czynnikdéw wplywajacych na réznice pomiedzy kapitatem wiasnym (statutowym) a
nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami mozna zaliczy¢:

= odpis aktywowanych kosztéw akwizycji oraz wartosci niematerialnych i prawnych (ujemny wptyw);

= zwiekszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ze wzgledu na dodatnie zmiany
nadwyzki aktywdéw nad zobowigzaniami po zmianie metody wyceny ze statutowej na te wedtug
Wyptacalnosci Il (ujemny wplyw);

= zmniejszenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wilasnym wynikajace ze zmiany
statutowej metody wyceny rezerw na te wedtlug Wyptacalnosci Il (dodatni wplyw).

Dodatkowe informacje
= Towarzystwo nie posiada uzupetniajgcych srodkéw wiasnych.

=  Towarzystwo nie posiada srodkéw wiasnych, ktére podlegatyby przepisom przejsciowym, o ktérych
mowa w art. 308b ust.9 i art. 308b ust.10 Dyrektywy Wypfacalnosc L.

»  Towarzystwo nie posiada pozycji odliczanych od srodkéw wiasnych.
V.2 Kapitalowy wymdg wyptacalnosci i minimalny wymaég kapitatowy
V.21 Wymogi kapitalowe na koniec okresu sprawozdawczego
Do obliczenia wymogoéw kapitatowych w okresie sprawozdawczym Towarzystwo stosowato formute
standardowa. Na dziert 31 grudnia 2018 r. kapitatowy wymdg wyptacalnosci (SCR) wynidst 28 128 tys. zt, a
minimalny wymdg kapitatowy (MCR) wynidst 16 026 tys. zt.

V.2.2 Kapitalowy wymaég wyplacalnosci w podziale na moduly ryzyka

Tabela 45. Struktura kapitatowego wymogu wyptacalnosci (dane w tys. zt)

Pozycja 31.12.2017 31.12.2018
Ryzyko rynkowe 6 557 6 074
Ryzyko niewykonania zobowiazania przez kontrahenta 264 268
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie 24939 24658
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych 8239 8768
Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie 0 0
Efekt dywersyfikacji -9183 -9162

Podstawowy kapitatlowy wymég wyplacalnosci (BSCR) 30 817 30 607
Ryzyko operacyjne 2134 2267
Korekta z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do 0 0
pokrywania strat
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Pozycja 31.12.2017 31.12.2018
Korekta z tytutu zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat -4710 4746

SCR - kapitalowy wymég wyplacalnosci 28 240 28128

V.23 Analiza istotnych zmian wymogow kapitatlowych w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym pozycja kapitalowa Towarzystwa byta stabilna. Na dziers 31 grudnia 2018 roku
wskaznik pokrycia SCR osiggnat wartos¢ 276,5%, a wskaznik pokrycia MCR 485,3%. Dodatkowo, w kazdym z
kwartatéw 2018 roku wskaznik pokrycia SCR ksztattowat sie na poziomie przewyzszajacym 265%, a wskaznik
pokrycia MCR powyzej 480%.

W rozwazanym okresie odnotowano nizej wymienione istotne zmiany wymogoéw kapitatowych:

» spadek ryzyka rynkowego - wynikajacy gltdwnie ze spadku ryzyka stopy procentowej z powodu
obnizenia struktury terminowej stopy wolnej od ryzyka publikowanej przez EIOPA,;

= wzrost ryzyka w ubezpieczeniach zdrowotnych - spowodowany wzrostem w linii biznesowej 2.
szacunkowej sktadki zarobionej na udziale wiasnym w kolejnych 12 miesigcach (miara ryzyka skiadki) ,
wzrostem najlepszego oszacowania rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale
wiasnym (miara ryzyka rezerw) oraz wzrostem liczebnosci grupy ubezpieczonych bedacych podstawg
do naliczenia ryzyka koncentracji wypadkdw (czes¢ ryzyka katastroficznego);

= wzrost minimalnego wymogu kapitatlowego - wynikajacy ze wzrostu kursu euro wykorzystywanego
do obliczenia absolutnego MCR.

V.2.4 Uproszczenia

Do obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) na dzien 31 grudnia 2018 r. wykorzystane zostaty
nastepujace uproszczenia:

* Modut ryzyka niewykonania przez kontrahenta - uproszczone obliczenia wielkosci efektu
ograniczenia ryzyka dla umdw reasekuracji (zgodnie z artykutem 107 Aktu delegowanego).

V.2.5 Parametry specyficzne

Towarzystwo nie stosuje parametréw specyficznych do obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci
(SCR) w rozumieniu art. 104 ust. 7. Dyrektywy 2009/138/WE.

V.2.6 Dane wejsciowe wykorzystane do obliczenia MCR

Towarzystwo wyznacza Minimalny wymdg kapitatowy (MCR) zgodnie z zapisami rozdziatu VI
Rozporzadzenia delegowanego. Liniowy MCR zgodnie z formulg standardowg obliczony zostat na bazie
sktadowych zaprezentowanych w zalgczniku nr 10. W tabelach ponizej przedstawiono dane ilosciowe na
temat minimalnego wymogu kapitatowego Spétki na koniec okresu sprawozdawczego i poréwnawczego:

Tabela 46. Formuta liniowa dla zobowigzan z tytutu ubezpieczer innych niz na zycie (dane w tys. zf)

31.12.2017 3112.2018
1. Ubezpieczenia pokrycia kosztéw Swiadczert medycznych 0 0
2. Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw 2064 2227
3. Ubezpieczenia pracownicze 0 0
Ubezpieczenia OC z tyt. uzytkowania pojazdow
4, : 0 0
mechanicznych
5. Pozostate ubezpieczenia pojazdow 0 0
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Lp. Nazwa 31122017 31.12.2018

6. Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe 0 0
Ubezpieczenia od ognia i pozostatych szkdd rzeczowych 0 0

8. Ubezpieczenia OC ogdlnej 0 0
Ubezpieczenia kredytu i gwarancji ubezpieczeniowej 0 0

10. | Ubezpieczenia ochrony prawnej 0 0
. Ubezpieczenia Swiadczenia pomocy 0 0
12. Ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych 0 0
Liniowy MCR dla zobowiazan ubezpieczeniowych i 2064 2927

reasekuracyjnych z tyt. ubezpieczen innych niz na zycie

Tabela 47. Formuta liniowa dla zobowiagzan z tytutu ubezpieczen na zycie (dane w tys. zt)

Rezerwy techniczno-

31.12.2018
Rezerwy techniczno-

Lp. |Pozycja ubezpieczeniowe bez ubezpieczeniowe bez

marginesu ryzyka (netto) | marginesu ryzyka (netto)

1 Zobowiazania z udziatem w zyskach - swiadczenia 15345 18195
gwarantowane

2 Zobowigzania z udziatem w zyskach - przyszte Swiadczenia 0 0

" | uznaniowe

3 Zobowigzania dla Swiadczen zwigzanych z wartoscia 313 0
*|indeksuiz UFK

4. | Zobowigzania dla pozostatych swiadczen 0 0

Suma na ryzyku

Suma na ryzyku

5. | Catkowita suma na ryzyku

6 828 418

6833927

Liniowy MCR dla zobowigzan ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych z tyt. ubezpieczen na zycie

5350

5457

Tak uzyskany minimalny wymadg kapitatowy w wysokosci 7 684 tys. zt (jako suma wartosci z formuty liniowej
dla zobowigzan z tytutu ubezpieczen innych niz na zycie oraz ze zobowigzan z tytutu ubezpieczen na zycie),
ulega nastepnie podwyzszeniu do poziomu 16 026 tys. zt, ktéry odpowiada wartosci absolutnego MCR.

Tabela 48. Kalkulacja Minimalnego wymogu kapitatowego (MCR) (w tys. zt)

Pozycja | 3112.2017 31122018
Liniowy MCR 7414 7684
Ograniczenie gérne MCR 12708 12 658
Ograniczenie dolne MCR 7060 7032
taczny MCR 7414 7684
Absolutny MCR 15724 16 026
MCR - Minimalny wymadg kapitatowy 15724 16 026

V.3 Zastosowanie podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia kapitalowego

wymogu wyptacalnosci

Nie dotyczy. Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia

kapitatowego wymogu wyptacalnosci.
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V.4 Roéznice miedzy formuta standardowa a modelem wewnetrznym

Nie dotyczy. Towarzystwo stosuje formute standardowa do wyliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

V.5 Niezgodnos¢ z minimalnym wymogiem kapitalowym i niezgodnos¢ z kapitatowym wymogiem
wyptacalnosci

W kazdym z kwartatéw oraz na koniec 2018 r. Towarzystwo posiadato wystarczajace Srodki wiasne

na pokrycie zaréwno minimalnego wymogu kapitatowego, jak i kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

V.6 Wszelkie inne informacje

V.61 Korekta bilansu otwarcia 2018 roku

Wszelkie dane zaprezentowane w stosunku do okresu pordwnawczego (31.12.2017 r.) uwzgledniaja korekty
wprowadzone na bilans otwarcia 2018 roku do sprawozdania statutowego zidentyfikowane podczas badania
audytowego za 2018 rok. Korekta sprawozdania statutowego wplyneta na pozycje kapitatowa Spotki w
nastepujacy sposdb:

Tabela 49. Wplyw korekty bilansu otwarcia 2018 roku sprawozdania statutowego na pozycje kapitalowa na dzien
31.12.2017.

Pozycja ‘ przed korekta ‘ po korekcie
Dopuszczone Srodki wiasne na pokrycie SCR 74109 73207
Kapitatowy wymdg wyptacalnosci (SCR) 28193 28240
Wskaznik pokrycia SCR 262,9% 259,2%

Towarzystwu nie s3 znane inne istotne informacje dotyczace zarzadzania kapitatem, ktére moga wptynac na
proces decyzyjny lub ocene uzytkownikdw tego dokumentu, w tym organu nadzoru.
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Zataczniki

Integralng czescia niniejszego sprawozdania sg nastepujace zatgczniki:

Zakycznik 1. Aktywa i zobowiazania (5.02.01.02)

Zatacznik 2. Skfadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (5.05.01.02)
Zakacznik 3. Sktadki, odszkodowania i swiadczenia wg kraju (5.05.02.01)

Zakycznik 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o
charakterze ubezpieczen na zycie (5.12.01.02)

Zatacznik 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz na zycie (5.17.01.02)

Zakycznik 6. Odszkodowania i Swiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczeri osobowych i majatkowych
(5.19.01.21)

Zakycznik 7. Wplyw $rodkdw w zakresie gwarancji dtugoterminowych i Srodkéw przejsciowych (5.22.01.21)
Zalacznik 8. Srodki wiasne (5.23.01.01)
Zakycznik 9. Kapitatowy wymadg wyptacalnosci - dla podmiotdw stosujgcych formute standardowa (5.25.01.21)

Zakycznik 10. Minimalny wymaog kapitatowy - dziatalnos¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona
jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczen na zycie
(5.28.01.01)
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Zatacznik nr1
S.02.01.02
Pozycje bilansowe [tys. z{]

Wartos¢ bilansowa wg
Wyptacalnosé Il

Ccoo10

Wartosci niematerialne i prawne R0O030 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 0
Nadwyzka na funduszu Swiadczer emerytalnych R0O050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny R0O060 1315
Lokaty (inne niz aktywa ubezpieczen, w ktdrych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub ROO70 110104
inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwiazanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Nieruchomosci (inne niz do uzytku wiasnego) R0080 0
Udziaty w jednostkach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe R0O090 0
Akcje i udziaty R0O100 0
Akgje i udziaty - notowane RO110 0
Akgje i udziaty - nienotowane R0O120 0
Dluzne papiery wartosciowe RO130 70737
Obligacje paristwowe RO140 54742
Obligacje korporacyjne RO150 15995
Strukturyzowane papiery wartosciowe RO160 0
Zabezpieczone papiery wartosciowe R0O170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania R0180 31969
Instrumenty pochodne R0O190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkdw pienieznych R0200 7397
Pozostate lokaty R0210 0
Aktywa posiadane z tytutu ubezpieczen, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub RO220 0
inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwiazanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla 0sdb fizycznych R0250 0
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowiazan wynikajacych z ubezpieczen: R0270 -2 666
Innych niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczer innych niz ubezpieczenia na zycie R0280 0
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wylgczeniem zdrowotnych R02950 0
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczer innych niz ubezpieczenia na zycie R0300 0
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wytaczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w

ktérych sSwiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen R0O310 -2 666
zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wytaczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o

okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwiazanych z ubezpieczeniowym funduszem R0330 -2 666
kapitatowym

Ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci RO340 0
bazowe, i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
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Depozyty u cedentéw R0350 0
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych R0360 864
Naleznosdi z tytutu reasekuradji biernej R0370 547
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0380 329
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne, dotyczace pozydji Srodkdw wiasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktérych optacenia RO400 0
wezwano, ale ktdre nie zostaly jeszcze optacone

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych RO410 279
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0
Aktywa ogétem R0O500 10772

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie RO510 3190
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wylaczeniem ROS20 0
zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0O530 0
Najlepsze oszacowanie RO540 0
Margines ryzyka R0O550 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie) ROS60 3190
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0570 0
Najlepsze oszacowanie R0O580 2709
Margines ryzyka R0590 482
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem ubezpieczen, w ktérych
Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z R0600 1163
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczer na zycie) R0O610 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0620 0
Najlepsze oszacowanie R0O630 0
Margines ryzyka R0640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen,
w ktdrych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z R0650 1163
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0660 0
Najlepsze oszacowanie R0670 212
Margines ryzyka R0680 10 951
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia, w ktdrych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o ROG30 0
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0700 0
Najlepsze oszacowanie R0O710 0
Margines ryzyka R0720 0
Zobowiazania warunkowe R0O740 0
Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) R0O750 2 863
Zobowiazania z tytutu Swiadczers emerytalnych dla pracownikéw R0O760 0
Zobowiazania z tytutu depozytdw zaktaddw reasekuracji R0O770 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0780 7896
Instrumenty pochodne R0790 0
Zobowiazania wobec instytucji kredytowych R0O800 0
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Zobowiazania finansowe inne niz zobowiazania wobec instytucji kredytowych R0810 0
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych R0820 4993
Zobowiazania z tytutu reasekuracji biernej R0830 993
Pozostate zobowiazania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0840 1558
Zobowiazania podporzadkowane R0O850 0
Zobowiazania podporzadkowane niewtaczone do BOF R0O860 0
Zobowiazania podporzadkowane niewtaczone do BOF R0870 0
Pozostate zobowiazania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 0
Zobowiazania ogétem R0O900 32 657
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami R1000 78 115
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Zakacznik nr2
S.05.01.02

Skiadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych [tys. zi]

Sktadki przypisane

Brutto - bezposrednia
dziatalnos¢
ubezpieczeniowa

ROT10

Linie biznesowe dla zobowiazar ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych zwiazanych z ubezpieczeniami innymi niz

ubezpieczenia na zycie (bezposrednia dzialalnos¢ ubezpieczeniowa i przyjeta reasekuracja proporcjonalna)
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0010 C0020 | CO030 C0040 C0050 C0060 0070 C0080 C0090 C0100 como | Co120 C0130 0140 C0150 0160 0200

0 22038

Ubezpieczenia pracownicze

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej z tytulu uzytkowania

pojazdéw mechanicznych

Pozostate ubezpieczenia

pojazdow

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i

transportowe

Ubezpieczenia od ognia i innych

szkéd rzeczowych

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci

cywilnej ogdine

Ubezpieczenia kredytéow

i poreczen

Ubezpieczenia kosztéw ochrony

bezpieczenia $wiadczenia pomocy

=]

Ubezpieczenia réznych strat

finansowych

Brutto - przyjeta
reasekuracja
proporcjonalna

R0O120

Brutto - przyjeta
reasekuracja
nieproporcjonalna

RO130

Udziat zaktadéw
reasekuracji

R0O140

Linie biznesowe dla przejetej

reasekuracji nieproporcjonalnej

Ofiara (wypadku)

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i

transportowe

Nieruchomosci

22038

15

Netto

Sktadki zarobione

Brutto - bezposrednia

reasekuracja

dziatalnos¢ R0210 0 21964 0 0 0
ubezpieczeniowa
Brutto - przyjeta R0220 0 0 0 0 0
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proporcjonalna

Brutto - przyjeta

reasekuracja R0230
nieproporcjonalna

Udziat zakl'ﬁdow RO240
reasekuracji

Netto

Brutto - bezposrednia
dziatalnos¢
ubezpieczeniowa

Odszkodowania i Swiadczenia

R0310

Brutto - przyjeta
reasekuracja
proporcjonalna

R0320

Brutto - przyjeta
reasekuracja
nieproporcjonalna

R0330

Udziat zaktadow
reasekuracji

R0340

Netto
Zmiana stanu pozostatyc|

Brutto - bezposrednia
dziatalnos¢
ubezpieczeniowa

Brutto - przyjeta
reasekuracja
proporcjonalna

Brutto - przyjeta
reasekuracja
nieproporcjonalna
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sidin | oo | o :
Netto RO500 0 0 0
Koszty poniesione RO550 0 12437 12 437
Pozostate koszty R1200 0
Koszty ogétem R1300 12 437
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Ubezpieczenia z udziatem
w zyskach

0220

Linie biznesowe dla zobowiazan z tytutu ubezpieczen na zycie

Ubezpieczenia, w ktérych
dczenie jest ustalane
w oparciu o okreslone
deksy lub inne wartosci
bazowe i ubezpieczenia

Swia
in

0230 C0240

zwigzane z
ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym

Pozostate ubezpieczenia

Renty z uméw
ubezpieczenia innych niz

Zycie oraz powiazane ze
ubezpieczen
zdrowotnych

umowy ubezpieczenia na
zobowiazaniami z tytutu

C0250

Renty z uméw
ubezpieczenia innych niz

umowy ubezpieczenia na

zobowiazaniami
ubezpieczeniowymi
nnymi niz zobowiazania

Zycie oraz powiazane ze

C0260

z tytutu ubezpieczen
zdrowotnych

Zobowiazania z tytulu
reasekuracji ubezpieczen na
zycie

Reasekuracja
ubezpieczen
zdrowotnych
Reasekuracja
ubezpieczen na zycie

0270 0280 C0300

Sktadki przypisane

Brutto R1410 0 4727 10 38 520 0 0 0 0| 43257
Udziat zaktadéw reasekuracji R1420 0 29 2 1517 0 0 0 0 1548
Netto R1500 0 4 698 8 37 003 0 0 0 0| 41709

Skiadki zarobione

Brutto R1510 0 4728 10 38 485 0 0 0 0| 43223
Udziat zaktaddw reasekuracji R1520 0 29 2 1517 0 0 0 0 1548
Netto R1600 0 4699 8 36 968 0 0 0 0| 41675

Odszkodowania i $wiadczenia
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Brutto R1610 0 2587 306 7615 0 0 0 0| 10508
Udziat zaktaddw reasekuracji R1620 0 1 0 712 0 0 0 0 713
Netto R1700 0 2586 306 6903 0 0 0 0 9795
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ube

Brutto R1710 0 -883 312 -2 966 0 0 0 0 -3536
Udziat zaktaddw reasekuracji R1720 0 0 0 -32 0 0 0 0 -32
Netto R1800 0 -883 312 -2 934 0 0 0 0 -3 505
Koszty poniesione R1900 0 858 87 22 986 0 0 0 0| 23931
Pozostate koszty R2500 0
Koszty ogétem R2600 23931




Zatgcznik nr 3
S.05.02.01
Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg kraju [tys. zi]

Ubezpieczenia inne niz na zycie

Najwazniejsze piec

Kraj siedziby krajow i kraj

Sktadki przypisane

siedziby

0070

Sktadki zarobione

Brutto - bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa ROMO 22038 22038
Brutto - przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0O120 0 0
Brutto - przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna RO130 0 0
Udziat zaktaddw reasekuracji R0O140 15 15
Netto R0200 22023 22023

Brutto - bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa R0210 21964 21964
Brutto - przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0220 0 0
Brutto - przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0230 0 0
Udziat zaktaddw reasekuracji R0240 15 15
Netto R0300 21948 21948

Odszkodowania i $wiadczenia

Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Brutto - bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa R0310 1156 11156
Brutto - przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0320 0 0
Brutto - przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0330 0 0
Udziat zaktaddw reasekuracji R0340 0 0
Netto R0400 1156 1156
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Brutto - bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa R0O410 0 0
Brutto - przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0420 0 0
Brutto - przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0430 0 0
Udziat zaktaddw reasekuracji R0O440 0 0
Netto RO500 0 0
Koszty poniesione RO550 12 437 12437
Pozostate koszty R1200 0
Koszty ogétem R1300 12 437




Ubezpieczenia na zycie

Sktadki przypisane

Kraj siedziby

Najwazniejsze pie¢ krajow i kraj

C0150 0210
0220 0280

Brutto R1410 43257 43257
Udziat zaktaddw reasekuracji R1420 1548 1548
Netto R1500 41709 41709

Brutto R1510 43223 43223
Udziat zaktadéw reasekuracji R1520 1548 1548
Netto R1600 41675 41675

Brutto R1610 10508 10508
Udziat zaktaddw reasekuracji R1620 713 713
Netto R1700 9795 9795

Brutto R1710 -3536 -3536
Udziat zaktaddw reasekuracji R1720 -32 -32
Netto R1800 -3505 -3505
Koszty poniesione R1900 23931 23931
Pozostate koszty R2500 0
Koszty ogétem R2600 23931
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Zakacznik nr 4
$.12.01.02

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie [tys. zi]

Ubezpieczenia z udzialem w zyskach

C0040 | C0050

C0020

Ubezpieczenia, w
ktorych swiadczenie jest
ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub
inne wartosci bazowe i
ubezpieczenia zwigzane
Z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym

Umowy bez opgji i
gwarancji
Umowy z opcjami i
gwarancjami

C0030

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe obliczane tacznie

R0OO10

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji

i od spdtek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracji finansowej, po dokonaniu
korekty ze wzgledu na oczekiwane
straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowiazania przez kontrahenta,
zwigzane z rezerwami techniczno-
ubezpieczeniowymi obliczanymi facznie
- Ogdtem

R0020

Pozostale ubezpieczenia na
zycie

Umowy bez opgji i
gwarancji
Umowy z opcjami i
gwarancjami

C0060

C0070

008
0

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako suma najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie brutto
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Renty z uméw ubezpieczenia innych niz

umowy ubezpieczenia na zycie oraz

powiazane ze zobowigzaniami
ubezpieczeniowymi innymi niz zobowigzania

z tytutu ubezpieczen zdrowotnych

Przejeta reasekuracja

Ubezpieczenia zdrowotne
(bezposrednia dziatalnos¢
ubezpieczeniowa)

Ogétem (Ubezpieczenia na zycie inne niz
zdrowotne, w tym ubezpieczenia na zycie
zwiazane z ubezpieczeniowym funduszem

kapitatowym)

Umowy bez opgji i
gwarangji
Umowy z opcjami i
gwarancjami

C0170 0180

Renty z uméw ubezpieczenia innych niz
umowy ubezpieczenia na zycie oraz
powigzane ze zobowiazaniami z tytutu
ubezpieczen zdrowotnych

Reasekuracja ubezpieczen zdrowotnych

(reasekuracja czynna)

Ogétem (Ubezpieczenia zdrowotne o

charakterze ubezpieczen na zycie)




Kwoty nalezne z uméw reasekuracji
i od spdtek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracji finansowej po dokonaniu R0O08
korekty ze wzgledu na oczekiwane 0
straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowiazania przez kontrahenta -
Ogdtem

-68

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o
kwoty nalezne z uméw reasekuracji ROO9
i od spdtek celowych (podmiotéw 18195
specjalnego przeznaczenia) oraz
z reasekuradji finansowej

Margines ryzyka

Kwota wynikajaca z zastosowania prz

Regerwy techn]czno—ubezpleczenlowe ROTIO 0 0 0 0
obliczane facznie

Najlepsze oszacowanie RO120 0 0 0 0
Margines ryzyka RO130 0 0 0 0
Rezer\fvy tec!mnczno- . RO20 18673 0 0 o
ubezpieczeniowe - ogétem 0
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Zakacznik nr 5
$.17.01.02

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie [tys. z{]

dczenn medycznych

Swia

Ubezpieczenia pokrycia kosztow

C0020

Ubezpieczenia na wypadek
utraty dochodow

C0030

Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa i przyjeta reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia pracownicze

C0040

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu uzytkowania
pojazdow mechanicznych

C0050

Pozostate ubezpieczenia pojazdow

C0060

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i
transportowe

0070

Ubezpieczenia od ognia i innych
szkéd rzeczowych

0080

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej ogdlinej

C0090

Ubezpieczenia kredytow i
poreczen

C0100

Ubezpieczenia kosztéw ochrony
prawnej

Ccomo

Ubezpieczenia swiadczenia

C0120

Ubezpieczenia réznych strat
finansowych

C0130

Przejeta reasekuracja nieproporcjonalna

Reasekuracja nieproporcjonalna
ubezpieczen zdrowotnych

0140

osobowych

Reasekuracja nieproporcjonalna
pozostatych ubezpieczen

C0150

Reasekuracja nieproporcjonalna
ubezpieczen morskich, lotniczych i
transportowych

0160

Reasekuracja nieproporcjonalna
ubezpieczen majatkowych

C0170
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0180

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe obliczane facznie

R0OO10

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i
od spétek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracji finansowej, po
dokonaniu korekty ze wzgledu na
oczekiwane straty w zwigzku z
niewykonaniem zobowigzania przez
kontrahenta, zwigzane z rezerwami
techniczno-ubezpieczeniowymi
obliczanymi facznie - Ogétem

R0OO50

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako suma najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Rezerwy skladek

Brutto

R0O060

-113 0

-113

103 | Sprawozdanie SFCR WTUZIR Concordia Capital SA



Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i
od spétek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuradji finansowej po dokonaniu

rezerwy sktadek netto

Brutto

RO160

0

2821

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

X RO140 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
korekty ze wzgledu na oczekiwane
straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowiazania przez kontrahenta -
Ogdtem
Najlepsze oszacowanie dla RO150 0 13 () () 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13

Rezerwy na odszkodowania i Swiadczenia

0

2821

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i
od spétek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracji finansowej po dokonaniu
korekty ze wzgledu na oczekiwane
straty w zwigzku z niewykonaniem
zobowiazania przez kontrahenta -
Ogdtem

R0240

Najlepsze oszacowanie dla rezerwy
na odszkodowania i Swiadczenia

R0250

2821

2821

taczna kwota najlepszego
oszacowania brutto

R0260

2709

2709

taczna kwota najlepszego
oszacowania netto

R0270

2709

2709

Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-

R0280

482

482

ubezpieczeniowe - ogdtem

ubezpieczeniowe facznie R0290 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Najlepsze oszacowanie RO300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Margines ryzyka R0O310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ogétem

Rezerwy techniczno- R0320 ol 3190 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o| 3190
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Kwoty nalezne z umdw reasekuragji i
od spdtek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuradji finansowej po dokonaniu
korekty ze wzgledu na oczekiwane
straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowiazania przez kontrahenta -
Ogétem

R0330

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe pomniejszone o
kwoty nalezne z umdw reasekuracji i
od spdtek celowych (podmiotdw
specjalnego przeznaczenia) oraz z
reasekuradji finansowej - Ogétem

R0340

3190

3190
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Zakacznik nr 6
$.19.01.21

Odszkodowania i Swiadczenia z tytulu pozostalych ubezpieczern osobowych i majatkowych. Ogélem zobowigzania z tytulu dzialalnosci
ubezpieczeniowej innej niz ubezpieczenia na zycie

Rok szkody

20020 1- Rok zajscia szkody

Wyptacone odszkodowania i Swiadczenia brutto (na zasadzie niekumulatywnej) (wartos¢ bezwzgledna) [tys. PLN]

Rok zmiany

1

0
C0010

Wczesniejsze lata R0O100

N-9 RO160 0 0

N-8 R0O170 3930 | 1030 75 6 0 0 0 0 0
N-7 RO180 5416 | 1629 96 18 2 0 0 0
N-6 RO190 7927 1923 124 29 4 0 0

N-5 R0200 8785| 1599 149 32 0 0

N-4 R0210 8061| 1690 140 27 8

N-3 R0220 8156 | 1485 93 27

N-2 R0230 8792 | 1650 202

N-1 R0240 8964 | 1639

N R0250 9058
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Ogétem

W biezacym Suma lat

roku (skumulowana)

C0170 C0180
RO100 0 0
RO160 0 3922
R0O170 0 5040
RO180 0 7162
RO190 0 10 007
R0200 0 10 565
R0210 8 9926
R0220 27 9761
R0230 202 10 644
R0240 1639 10 603
R0250 9058 9058
R0260 10 934 86 687




Niezdyskontowane najlepsze oszacowanie dla rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia brutto (wartos¢ bezwzgledna) [tys. PLN]

Rok zmiany
Koniec roku

(dane
zdyskontowane)

C0010 0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 | CO090 | CO100 | CoO110 C0360
Wczesniejsze lata R0O100 0 R0O100 0
N-9 RO160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 RO160 0
N-8 RO170 0 0 0 0 0 0 0 0 0 RO170 0
N-7 RO180 0 0 0 0 0 2 0 0 RO180 0
N-6 RO190 0 0 0 0 3 0 0 RO190 0
N-5 R0200 0 0 0 23 4 17 R0200 17
N-4 R0210 0 0 48 34 6 R0210 6
N-3 R0220 0 181 74 23 R0220 23
N-2 R0230 2642 347 68 R0230 68
N-1 R0240 2079 277 R0240 277
N R0250 2436 R0250 2432
Ogétem | R0260 2821
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Zatacznik nr7
$.22.01.21
Wplyw srodkéw w zakresie gwarancji dlugoterminowych i srodkéw przejsciowych

Towarzystwo nie stosuje Srodkdéw dotyczacych gwarangji dtugoterminowych lub przepiséw
przejsciowych, dlatego zatacznik S.22.01.21 nie jest prezentowany.
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Zalacznik nr 8
$.23.01.01
Srodki wilasne [tys. zi]

Podstawowe srodki wtasne przed odliczeniem z tytutu udziatéw w innych instytucjach sektora finansowego zgodnie z art. 68

rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35

g

8 g
N o
4] N
c o
© c
B

= o
g 3
c

Coo10

C0020 | CO030 | CO040 | (COO50

podatku dochodowego

Pozostate pozycje Srodkdw wiasnych zatwierdzone przez organ nadzoru
jako podstawowe Srodki wiasne, niewymienione powyzej

Kapitat zakladowy (wraz z akcjami wiasnymi) R0O0O10 27000 | 27000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwiazana
- R0030

z kapitatem zakladowym
Kapitat zatozycielski, wktady/sktadki Cztonkowskie lub réwnowazna pozycja
podstawowych srodkéw wiasnych w przypadku towarzystw ubezpieczen

X - . S R0040
wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw
ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
Podporzadkowane fundusze udziatowe/Cztonkowskie w przypadku
towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemneji | R0O050
innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe R0070
Akcje uprzywilejowane RO0S0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwiazana ROTIO 0 0
z akcjami uprzywilejowanymi
Rezerwa uzgodnieniowa RO130
Zobowiazania podporzadkowane R0O140 m
Kwota odpowiadajaca wartosci aktywdw netto z tytutu odroczonego RO160

R0O180

Srodki wasne ze sprawozdar finansowych, ktére nie powinny by¢ uwzglednione

klasyfikacji jako srodki wtasne wg Wyptacalnos¢ Il

Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢
uwzglednione w rezerwie uzgodnieniowej i nie spetniaja kryteriéw
klasyfikadji jako srodki wiasne wg Wyptacalnos¢ Il

Odliczenia

Wartos¢ odliczen z tytutu udziatdéw kapitatowych w instytucjach
finansowych i kredytowych

R0230

w rezerwie uzgodnieniowej i nie spetniaja kryteriow

Podstawowe srodki wiasne ogétem po odliczeniach
Uzupetniajace srodki wiasne

Nieoptacony kapitat zaktadowy, do ktérego optacenia nie wezwano i ktéry
moze by¢ wezwany do opfacenia na zadanie

R0300

Nieopfacony kapitat zatozycielski, wktady/sktadki Cztonkowskie lub
réwnowazna pozycja podstawowych srodkédw wiasnych w przypadku
towarzystw ubezpieczers wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i
innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci, do
ktérych optacenia nie wezwano i ktére moga by¢ wezwane do optacenia na
Zadanie

R0310

Nieopfacone akcje uprzywilejowane, do ktérych optacenia nie wezwano
i ktére moga by¢ wezwane do opfacenia na zadanie

R0320
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Prawnie wigzace zobowiazanie do subskrypdji i optacenia na zadanie

zobowiazan podporzadkowanych R0330 0

Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340 0

Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy

2009/138/WE R0350 0

Dodatkowe wkiady od Cztonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy

dyrektywy 2009/138/WE R0O360 0

Dodatkowe wkiady od Czionkdw - inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit

pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R03/0 0

Pozostate uzupetniajace srodki wiasne R0390 0

Uzupetniajace srodki wlasne ogétem
Dostepne i dopuszczone Srodki wiasne

Kwota dostepnych srodkéw wiasnych na pokrycie kapitatowego wymogu

wyplacalnogci (SCR) R0O500 77766 | 77766 0 0 0

Kwota dostepnych srodkéw wiasnych na pokrycie MCR R0O510 77766 | 77766 0

Kwota dopuszczonych srodkéw wiasnych na pokrycie SCR R0540 77766 | 77766 0 0 0

Kwota dopuszczonych srodkéw wiasnych na pokrycie MCR R0O550 77766

SCR R0O580 28128

MCR R0600 16 026

Stosunek dopuszczonych srodkéw wiasnych do SCR R0620 276,47%

Stosunek dopuszczonych srodkéw wiasnych do MCR R0640 485,25%

C0060

Rezerwa uzgodnieniowa

Nadwyzka aktywdw nad zobowiazaniami R0700 78 115
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio i posrednio) R0O710 0
Przewidywane dywidendy, wypfaty i obciazenia R0720 349
Pozostate pozycje podstawowych srodkéw wiasnych R0O730 27000
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje srodkdw wiasnych w ramach portfeli

. . . R0O740 0
objetych korekta dopasowujaca i funduszy wyodrebnionych
Rezerwa uzgodnieniowa RO760 50 766

Oczekiwane zyski

Oczekiwane zyski z przyszlych skfadek - Dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczen na

o RO770 36338
2ycie

chekiwene zysk.i z przysz}ygh s_kladek - Dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczen RO780 744,
innych niz ubezpieczenia na zycie

Oczekiwane zyski z przyszltych skladek - Ogétem RO790 37082
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Zakacznik nr9
S.25.01.21

Kapitalowy wymadg wyptacalnosci - dla podmiotéw stosujacych formule standardowa [tys. zi]

Kapitalowy wymaég
wyplacalnosci brutto

Parametry specyficzne dla

zakladu

Uproszczenia

Obliczanie kapitalowego wymogu wyptacalnosci

C0090
Ryzyko rynkowe R0O010 6074
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez RO020 268
kontrahenta
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie R0030 24 658 brak brak
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach RO040 8768 brak brak
zdrowotnych
Ryzykp aktugnaln_e w ubezpieczeniach innych niz RO0S0 0 brak brak
ubezpieczenia na zycie
Dywersyfikacja RO060 -9162
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i RO070 0
prawnych
Podstawow’v_kapltaiowv wymog RO100 30 607
wyplacalnosci

Ryzyko operacyjne RO130 2267
Zdolnos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat R0O140 0
Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat RO150 -4746
Wymég kapitatowy dla dziatalnosci prowadzonej zgodnie z art. 4 dyrektywy ROTE0 0
2003/41/WE

Kapitatowy wymdg wyptacalnosci z wytaczeniem wymogu kapitatowego R0200 28128
Ustanowione wymogi kapitatowe R0210 0
Kapitalowy wymég wypltacalnosci R0220 28128

Inne informacje na temat SCR

Wymdg kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akgji opartego na czasie trwania R0400 0
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptlacalnosci dla pozostatej czesci | R0410 0
taczna wartos¢ hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla funduszy

X R0420 0
wyodrebnionych
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla portfeli objetych

) R0430 0

korekta dopasowuijaca
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF na podstawie art. 304 R0440 0
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Zatacznik nr 10
5.28.01.01

Minimalny wymadg kapitatlowy - dziatalnos¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona
jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczenn innych niz
ubezpieczenia na zycie [tys. z{]

Komponent formuty liniowej dla zobowigzarh ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

C0010

MCRNL Wynik R0OO10 2227

Najlepsze oszacowanie i rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe
obliczane t3cznie netto (tj. po

Skiadki przypisane w
okresie ostatnich 12
miesiecy netto (tj. po
uwzglednieniu
reasekuraciji biernej)

uwzglednieniu reasekuraciji biernej i
spétek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia))

0020 C0030
pbezpleczen]a pokrycw_a kosztéw swiadczer medycznych R0020 0 0
i reasekuracja proporcjonalna
Ubezplgczenla na wypadek utraty dochoddéw i reasekuracja RO030 2709 2023
proporcjonalna
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0O040 0 0
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
uzytkowania pojazdéw mechanicznych i reasekuracja R0O050 0 0
proporcjonalna
Pozosta.}e ubezpieczenia pojazddw i reasekuracja RO0E0 0 0
proporcjonalna
Ubezplgczenla morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja R0070 0 0
proporcjonalna
Ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych
. ) ) - . RO080 0 0
i reasekuracja proporcjonalna tych ubezpieczen
.Ubezpleczen_la odpowu_adzmlnosa cywilnej ogdlnej RO090 0 0
i reasekuracja proporcjonalna
Ubezplgczenla kredytéw i poreczen i reasekuracja ROT00 0 0
proporcjonalna
Ubezplgczenla kosztdw ochrony prawnej i reasekuracja ROTIO 0 0
proporcjonalna
Ubezplgczema Swiadczenia pomocy i reasekuracja ROT20 0 0
proporcjonalna
Ubezplgczenla réznych strat finansowych i reasekuracja ROT30 0 0
proporcjonalna
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych R0140 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen ROT50 0 0
osobowych
Rea;ekuraga nieproporcjonalna ubezpieczert morskich, ROTE0 0 0
lotniczych i transportowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczert majatkowych R0O170 0 0

12 | Sprawozdanie SFCR WTUZIiR Concordia Capital SA



Komponent formuty liniowej dla zobowigzarn ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu

ubezpieczen na zycie

C0040

MCRL Wynik R0200

5457

Najlepsze oszacowanie i rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe
obliczane t3cznie netto (tj. po

uwzglednieniu reasekuraciji biernej i
spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia))

Catkowita suma na ryzyku
netto (z odliczeniem uméw
reasekuraciji i spotek celowych
(podmiotéw specjalnego
przeznaczenia))

C0060

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach
- Swiadczenia gwarantowane

R0210

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach
- przyszte Swiadczenia uznaniowe

R0220

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen zwigzanych
z wartoscia indeksu i ubezpieczen z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym

R0230

Inne zobowiazania z tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na
zycie i (reasekuracji) ubezpieczen zdrowotnych

R0240

Catkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich
zobowiazan z tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie

R0250

6833927

0golne obliczenie MCR

C0070
Liniowy MCR R0300 7684
SCR R0310 28128
Gorny prég MCR R0320 12 658
Dolny prég MCR R0330 7032
taczny MCR R0340 7684
Nieprzekraczalny dolny prog MCR | R0350 16 026
Minimalny wymoég kapitalowy | RO400 16 026
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